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Doctor ‘

AMYLKAR ACOSTA

Presidente honorable Senado de la Republica

Colegas plenaria Senado de la Republica:

Me complace rendir ponencia para segundo
debate del Proyecto de ley 149 Senado, por la
cual se dictan disposiciones en relacion con el
Sistema Financieroy Asegurador y el Mercado

Publico de Valores y se conceden unas faculta-
des, el cual fue presentado por el Gobierno a

. consideracién del Congreso de la Republica y

aprobado el 28 de abril del presente afio por la
honorable Comision Tercera, en primer debate.

Contenido del proyecto

El proyecto aprobado por la honorable
Comisiéon Tercera se ocupa de regular los
siguientes aspectos fundamentales: condiciones
para la constitucion de entidades financieras,
mecanismos para afrontar y resolver las
situaciones de crisis de tales entidades, toma de
posesion, régimen del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, inversiones de las
compaifiias de seguros y sociedades de
capitalizacion, inversiones de los estable-
cimientos de crédito y algunos aspectos del
régimen de las corporaciones financieras, de las
corporaciones de ahorro y vivienda, de las

" compafiias de financiamiento comercial, del

Banco Cafetero, el IFI, Finagro y los Fondos
Ganaderos. Adicionalmente contiene también

PONENCIAS

normas que rigen el funcionamiento de las
Superintendencias Bancaria y de Valores, las
bolsasde valoresy lasbolsasdefuturos, opciones
y otros derivados.

En primer lugar, con el fin de garantizar la
solidez de las entidades que ingresan al sistema
financiero, el proyecto prevé el incremento de
los capitales de entrada, manteniendo el ajuste
anual de estos valores de acuerdo con el indice
de precios al consumidor. La obligaciéon de
conservar dichos capitales minimos durante el
funcionamiento de la entidad obedece a que, en
la actualidad, las entidades que estan dentro del
sistema pueden mantener aquellos con los que
fueron constituidas, mientras a las nuevas se les
exigen sumas que han venido reajustindose
anualmente a partir de un valor fijado a comien-
zos de ladécada, origindndose una dispersion en
los capitales exigidos.segin la fecha de consti-
tucion. Para que las entidades se ajusten gra-
dualmente a los capitales minimos de funciona-
miento o para que desmonten sus captaciones
del ptblico y cambien de naturaleza, se estable-
cen distintos plazos.

Dentro de los requisitos de entrada, se exige
expresamente contar con la adecuada infraes-
tructura técnica y administrativa y con mecanis-
mos de control interno'y gestion de riesgos; y se
hace énfasis en la solvenciamoral y patrimonial
de las personas participantes en el capital y en la

administracion de las entidades. Asi mismo,

para lograr una supervision consolidada matriz
filial, se tiene en cuenta la existencia de supervi-
sion sobre la matriz extranjera.

De otro lado, en lo que se refiere a la regula-
cién que gobierna el tratamiento de los proble-
mas graves de solvencia o liquidez de las insti-
tuciones financieras, el proyecto introduce me-

canismos preventivos y automaticos de regula-
rizacion, en los cuales pueda participar activa-
mente tanto laentidad afectada como el resto del
sector financiero, para buscar una solucion agil
de los problemas sobrevinientes. Con este pro-
posito, a los institutos de salvamento existentes
se adicionan los programas de recuperacion y la
reduccion de términos y requisitos en los proce-
sos de reorganizacion de la entidad, tales como
fusiones, adquisiciones y cesiones de activos y
pasivos. Igualmente se consideran otros meca-
nismos para el tratamiento adecuado de entida-
des en dificultades, consistentes en permitir a
las instituciones financieras otorgarles présta-
mos subordinados y a la Superintendencia Ban-
caria ordenarles la reduccion del capital para
facilitar el ingreso de nuevos inversionistas.

Todo ello tiene como fin agilizar los procesos
de recuperacion o salida del mercado de la
entidad afectada, con el menor perjuicio posible
para los ahorradores o depositantes.

En cuanto a la toma de posesion, la legisla-
cién actual impone a la autoridad supervisora
definir desde el inicio el objetivo de la medida,
vale decir, la administracién o liquidacién de la
empresa, sin que sea posible en muchos casos
contar con elementos suficientes para adoptar
esadecision. Para subsanar esto, se fija un térmi- -
no corto en el que, ordenada la intervencion,
Fogafin analiza la situacién y recomienda si la
entidad se puede recuperar, si se debe liquidar o
si es posible realizar otras operaciones que per-
mitan a los acreedores obtener mejores condi-
ciones para el pago de sus acreencias.

Las reformas propenden ademés porque la
toma de posesidn se establezca con propdsitos
de regularizacion, sin que el Estado pierda la
participacion en los procesos de intervencion,
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propiciando la utilizacién de mecanismos de
mercado que preserven de la mejor manera los
intereses de los ahorradores.

Ental sentido se establecen los principios que
rigen latoma de posesion y se introducen cuatro
nuevas causales para que se.produzca:
inconsistencias graves en la informacion, in-
cumplimiento del capital minimo de funciona-
miento, incumplimiento de los planes de recu-
peracidn y la reduccion del patrimonio técnico
por debajo del 40% del nivel previsto en las

normas. Sedeterminaqueestas dostltimascausales’

dan lugar a la toma de posesion inmediata, mien-
tras que las demas permiten al supervisor adoptar
la decision segun lo estime necesario.

Con el fin de que los procesos liquidatorios
no se perpetien en detrimento de los derechosde
~los acreedores, se establecen, entre otras medi-

das, un término maximo de cuatro afios para el
proceso liquidatorio y de un afio para las otras
formas de intervencion.

También en relacion con los procesos de
toma de posesion y liquidacion, pero esta vezen
lo atinente & las cooperativas que desarrollen
actividad financieray se encuentren sometidas a
inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria, se ha considerado conveniente que
esta ultima entidad disponga de facultades para
el efecto, similares alas que tiene hoy en dia para
las instituciones financieras. Sin embargo, dado
que el sector solidario posee caracteristicas par-
ticulares en su estructura, se requiere considerar
estos aspectos y ajustar un poco la reglamenta-
cién sobre la materia, por lo cual se propone
conceder facultades extraordinarias al Presiden-
te de la Republica para que expida las disposi-
ciones pertinentes.

En materia del régimen de inversiones de los
establecimientos de crédito se busca eliminar
algunas diferencias que no se justifican a la luz
de la situacion actual de los mismos, permitien-
do la'operacion mas transparente del esquema de
matrices y filiales. Para ello, se iguala su régi-
men de inversidn facultando a todos para inver-
tir en otros establecimientos de crédito, con
excepcion de los de su misma clase.

Por otra parte, el proyecto contiene una serie de
ajustes en los regimenes de las corporaciones
financieras, las corporaciones de ahorroy vivienda
y las compaiiias de financiam ento comercial.

Frente a las primeras, se precisa de manera
amplia el concepto de empresa financiable, con
el fin de que las corporaciones puedan desarro-
llar su actividad frente a todo tipo de empresas.
Asimismo, se eliminan lasnormas que exigen el
mantenimiento de un coeficiente de definicién y
de un minimo de inversiones de capital en el
sector real. En su lugar, se fija un tope a estas
ultimas, dadas las diferencias en su horizonte de
plazo frente a los recursos del pasivo y del
patrimonio con que se adquieren. De este modo,
laactividad de inversion de las corporaciones se
podra desarrollar en funcion de la situacion del
mercado. Finalmente, se les prohibe la capta-
cion de depositos a la vista, teniendo en cuenta
el rango de plazo dentro del cual se concentran
sus activos.

Para las corporaciones de ahorro y vivienda,

se busca eliminar algunas restricciones particu-
lares de su régimen, con la finalidad de que
puedan otorgar crédito hipotecario de largo pla-
zo, bien sea por el sistema de valor constante o
en pesos, segin lo aconseje la situacién del
mercado. Es decir, se permite la libre coexisten-
cia entre el sistema UPAC vy los créditos en
pesos para que sea el mercado el que determine
la especializacidn de estas entidades segun sus
propias preferencias.

En lo referente a las compaiiias de financia-
miento comercial, el proyecto propende por la
eliminacion de los limites regulatorios que de-
terminan la especializacion de algunas de ellas
en laactividad deleasing,buscando que sean las
mismas compaiiias quienes definan la composi-
cidn de sus operaciones activas, acorde con sus
estrategias de mercado y las necesidades de sus
clientes. Se propone, adicionalmente, eliminar
la facultad que tienen las compaiiias de
financiamiento comercial de realizar inversio-
nes en el sector real, con el fin de equipararlas en
su régimen de inversiones al de los demas es-
tablecimientos de crédito y conservar la inver-
sién en sector real como una funcién propia de
las corporaciones financieras.

De otro lado, para el Banco Cafetero se prevé
que cuando la participacién del Fondo Nacional
del Café en su capital sea inferior al 50%, la
entidad se sujetara a las normas del derecho
privado. De esta manera, se facilita el proceso de
vinculacién a dicha entidad de un socio privado
que permita al Banco lograr un fortalecimiento
patrimonial y tecnolégico y afrontar los retos de
la banca moderna.

En un frente distinto, se propone la fusion por
absorcion de la Financiera Energética Nacional

por el Instituto de Fomento Industrial. Dicha

propuesta parte de la creciente participacion del

- sector privado en el sector eléctrico, lo cual ha

dado lugar a un cambio en las fuentes de
financiamiento de este sector, pues se ha pasado
de usar recursos de redescuento a utilizar recur-
sos propios o del mercado. Por tal motivo, la
entidad especial creada como organismo finan-

-cieroy crediticio para financiar el sector energé-

tico en el pais —Financiera EnergéticaNacional,
FEN-, ha visto un poco reducido su campo de
accion sobre el sector que tradicionalmente ha
atendido.

Dentro de este contexto, con la propuesta
incluida en el proyecto, los excedentes de recur-
sos de-la FEN podrian ser aprovechados para
financiar, ademas de las distintas actividades en
el sector eléctrico, las necesidades de crédito de
la pequefia y la mediana industria y el sector
solidario. Esto se lograria a través de los fondos
de redescuento que, con ese fin particular, exis-
ten en el IFI desde hace alguin tiempo, pudiendo
asi dar apoyo a dos de los cimientos fundamen-
tales para el desarrollo del pais.

"En lo que tiene que ver con el sector
agropecuario y teniendo en cuenta que, por
razones de competencia en el sector financiero,
algunas entidades como el Banco Ganadero han
reorientado sus actividades a otras dreas ademas

delagro,sehaconsiderado necesario ampliar las
posibilidades de canalizacion de recursos hacia
ese sector permitiendo que Finagro pueda desa-
rrollar, ademas de operaciones de redescuento,
las operaciones autorizadas a los establecimien-
tos bancarios.

~ Se incluyen también otras disposiciones con
el fin de permitir una supervision consolidada
con entidades del exterior, prestar y recibir apo-
yo de entidades de vigilancia de otros paises y
ajustar la regulacién prudencial a los principios
que se manejan a nivel internacional. Igualmen-
te se prevé la posibilidad de que las superin-
tendencias se afilien a asociaciones de entidades
de supervision, con el fin de facilitar la coope-
racion con las mismas.

Se introducen reformas al régimen del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras para
que éste pueda continuar cumpliendo su tarea
esencial, actuando rapidamente para promover
soluciones a situaciones de crisis con el apoyo
del sector privado. En este sentido se plantean
modificaciones a su objeto, a su régimen patri-
monial y de manejo de los recursos, sus opera-
ciones autorizadas, el seguro de deposito y las
normas relativas a las instituciones-que deben
inscribirse.

Dentro de estas modificaciones merecen es-
pecial atencion la separacion de los ingresos en
diferentes reservas (entidades financieras, fon-
dosde pensiones, fondosde cesantias y adminis-
tradoras de riesgo profesional) de acuerdo con
la reglamentacion que para el efecto expida el
Gobierno Nacional, las cuales se nutriran con las
sumas pagadas por las entidades cubiertas,
aplicando de esta manera principios técnicos en
materia de garantias. Adicionalmente, se esta-
blecen los principios que rigen la actividad del
Fondo haciendo énfasis en la obligacion de
preferir medidas que no conlleven la participa-
cidn estatal en el capital de la entidad objeto de
la medida y que promuevan la actuacion de los
diversos agentes que participan en el mercado

financiero. Igualmente, se adoptan medidas para -

agilizar el procedimiento de pago del seguro de
deposito, puesello es indispensable paraque cum-
pla cabalmente su objetivo y se puedan evitar
riesgos que puedan afectar todo el sistema.

En lo que tiene que ver con el mercado de
valores el proyecto propone reformas encami-
nadas a incorporar los desarrollos recientes en la

. materia, particularmente, sobre las bolsas de

valores y las bolsas de futuros y opciones.

Elesquemaactual de conformaciondel capital
de las bolsas de valores, permite que participen
en €l solamente las sociedades comisionistas
miembros y las asociaciones, corporaciones y
otras entidades sin &nimo de lucro, con lo cual el
fortalecimiento patrimonial de las mismas se
logra casi exclusivamente con la entrada de
nuevos miembros. Con el fin de ampliar las
fuentes de capital para las bolsas y siguiendo la
tendencia de ciertos desarrollos internacionales
en la materia, se propone permitir el ingreso de
cualquier tipo de accionista, sea persona natural
o juridica, manteniendo a la par los requeri-
mientos actuales para quienes deseen participar
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en lasruedasde negocios. Enestascondiciones,
con el objeto de que los.nuevos inversionistas
tengan estimulo a su ingreso al capital de las
bolsas, se autoriza la distribucién de utilidades
en dinero, a diferencia del régimen actual que
sélo permite su distribucion en acciones. No
obstante, se preserva la participacion de los
miembros externos en los.6rganos directivos de
las bolsas, pues ellos representan los diferentes
intereses relevantes en el mercado.

Desdeotro puntode vista, se prevé que cuando
el poseedor de acciones inscritas en el registro
nacional de valores'y en una o mas bolsas.de
valores del pais, no haya ejercido durante un
término de veinte afios ninguno de los derechos
que le conceden la ley o los estatutos sociales, la
sociedad podrareadquirirle las acciones al valor
de la ultima cotizacién en bolsa. Esto

desarrollando el principio -segiin el cual la.

propiedad privada implica obligaciones y por
tanto los derechos deben ser ejercidos para

permitir una administraciéon diligente de la -
. sociedad. El término de veinte afios es el maximo .
- de la prescripcidon que contemplan las normas

civiles y, adicionalmente, no se desconoce el
derecho de propiedad del accionista pues se le
abona el correspondiente valor de sus acciones.

De otra parte, los desarrollos recientes del .

mercado de derivados en Colombia insintian un
crecimiento importante del mismo en los
préximos afios, por lo tanto, es indispensable
queel Estado regule y supervise estas actividades
dada su incidencia en la economia en general.
Previendo esto, el proyecto concede facultades

al Gobierno, por conducto de la Sala Géneral de.
la Superintendencia de Valores, para que regule

lo concerniente a las bolsas de futuros y opciones,
a los intermediarios de las mismas y a las
sociedades de compensacion y liquidacién de
estosmercados, los cualesademas quedan sujetos

_a la inspeccién y vigilancia de la Superin-

tendencia de Valores.

Adicionalmente incluye, al igual que para las
entidades del sector financiero, un ajuste en el
capital minimo de las sociedades comisionistas

de bolsa, considerando entodo casoel desempefio-

del sector bursatil en los tltimos afios.

En lo relativo a la Superlntendencia de
Valores se modifican las normas que regulan
las contribuciones que la misma percibe con
el fin de permitir que pueda financiarse
gradualmente con dichos recursos, sin causar
traumatismo al mercado de valores. Para tal
efecto, se fija el método y el sistema para
definir dichas contribuciones, teniendo como
base el valor que haya fijado el Congresode la

Repitiblica al aprobar el Presupuesto General

de la Nacion.
PLIEGO DE MODIFICACIONES

Como ya sefialé, el 28 de abril del presenté ,
afio la honorable Comision Tercera aprob6 el

articulado que presenté y acordé que serealizara
el estudio del proyecto parapresentarla ponencia
para segundo debate con una subcomision
designada para el efecto por el Presidente de la
Comision, la cual queddé conformada por los
honorables Senadores Aurelio Irragorri

Hormaza, Victor Rendn Barco Lépez, Piedad
Cérdoba de Castro, Jorge Martinez Naranjo y el
suscrito ponente. La citada subcomision se
convoco para el dia 29 de abril alas 11 am. en
la Presidencia de la Comisién Tercera
Constitucional Permanente y concurrieron los
honorales Senadores Aurelio Irragorri Hormaza,
Jorge Martinez Naranjo y el suscrito. En
desarrollo delo anterior acordamos proponer las
siguientes modificaciones al proyecto:

a) Modificar el articulo 64 del proyecto,
referente a las facultades concedidas al Presi-
dente de la Republica para sefialar el régimen de
toma de posesion y liquidacion de las coopera-
tivas que realicen actividades financieras, para
que dicho régimen aplique también a las que
estén vigiladas por la entidad de supervision y

.control del sector cooperativo. Con el fin de

hacer consistente la aplicacion de estas nuevas
dlsposwlones y de otras ya existentes, se prevé
que ellas apliquen también a los procesos-que se
encuentren en curso y se aclara que la
Superintendencia Bancaria tendra respecto de
las cooperativas que pasen a su vigilancia, las
mismas facultades que posee respecto de las

demasentidades vigiladas. Elarticulopropuesto

es el siguiente:

Articulo nuevo. Faciiltase al Presidente de la
Republica para que dentro del término de tres
meses contados a partir de laentrada en vigencia
de esta ley, establezca el régimen de toma de
posesion y liquidacion de las cooperativas que
realicen actividades financieras que se encuen-
tren vigiladas por la Superintendencia Bancaria
o por la autoridad de superv151on y control del
sector cooperativo.

Paragrafo 1°. El régimen que se establezca
aplicard también a los procesos en curso a la
entrada en vigencia de esta ley.

Paragrafo 2°. La Superintendencia Bancaria
tendra respecto de las cooperativascuyavigilancia
se le asigne, las mismas facultades que posee
respecto de sus entidades vigiladas;

b) Incluir un articulo nuevo para permitir que
las instituciones financieras de naturaleza coo-
perativa que estén sujetas a’la vigilancia de la
Superintendencia Bancaria puedan convertirse
en sociedades andnimas. Esto tiene como pro-
posito permitir que entidades que han actuado
exitosamente dentro del mercado, en competen-
cia con el resto del sistema financiero, puedan
tener también acceso a figuras creadas para la
proteccion de este sector, como son el seguro de
depdsitos y las operaciones del Fondo de Garan-
tias de Instituciones Financieras, las cuales fue-
ron disefiadas basicamente para ser usadas por
sociedades anonimas. Esta flexibilidad permiti-
ria que, de ser necesario, se puedan realizar
operaciones de apoyo o fortalecimiento patri-
monial con la celeridad que se requiere en estos
casos. En Argentina, Alemania y otros paisesde
Europa se ha permitido que los bancos coopera-
tivos se conviertan en sociedades por acciones,
con propositos diversos como salvaguardar la
solidez del sector financiero o asumir los retos
de fortalecimiento que exige la globalizacién de
la economia. El articulo quedaria asi:

Articulo nuevo. Las instituciones financieras
de naturaleza cooperativa sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria po-
dran convertirse en sociedades andénimas, en
circunstancias excepcionales y con autorizacion
previa de la Superintendencia Bancaria, me-
diantereforma estatutaria adoptada por suasam-
blea general. En este caso, los asociados recibi-
ran acciones en proporcion a sus aportes en la
- fechadela respectlva asamblea que determma la
conversion,

¢) Modificar los articulos 55 y 61 del-proyec--
to. El primero, referente a la readquisicion de

-acciones inscritas en bolsa por parte de la socie-

dad emisora, cuando el propietario no ejerza
ninguno de sus derechos en un lapso de 20 afios.
En este caso, se propone que la readquisicion se
haga a valor patrimonial de la accion y no al de

‘laultima cotizacién en bolsa, teniendo en cuenta

que la poca profundidad del mercado accionario
colombiano puede inducir importantes desvia-
ciones en el precio, mas aun si se trata de
acciones poco bursatiles. En el articulo 61, refe-
rente al otorgamiento de facultades extraordina-
rias al Presidente de la Republica para regular el
régimen de inversiones de las compafiias de
seguros y las sociedades de capitalizacion, la
modificacion se propone con el fin de precisar
que dichas facultades no podran ser usadas para
sefialar la inversidn en titulos especificos ni en
titulos' cuya rentabilidad sea inferior a la del
mercado. Los articulos quedaran asi: ’

Articulo 55. A los poseedores de acciones
inscritas en el registro nacional de valores y en
una-o mas bolsas de valores del pais que durante
un término de veinte (20) afios no hayan ejercido
ninguno de los derechos consagrados en laley o
en los estatutos sociales, la sociedad podra,
previaaprobacién de laasamblea de accionistas,
readquirir sus acciones consignando el precio

. que corresponda, de acuerdo con el valor patri-

monial de la acci6n al ultimo ejercicio contable
anterior a la readquisicién, en una partida a
disposicion del o los accionistas.

Articulo 61. Revistese al Presidente de la
Republlca de precisas facultades extraordina-
rias, por el término  de seis meses contados a
partirdelaentrada en vigenciadela presente ley,
para que modifique el régimen de inversiones de
las compaiiias de seguros y sociedades de capi-
talizacion. En uso de estas facultades no podra
sefialarse la inversion en titulos especificos ni
establecer la obligatoriedad deinvertirentitulos
cuya rentabilidad sea inferior a la del mercado;

d) Seprevélaactualizacion del tipo societario
de los corredores de seguros para que en lo
sucesivo sean exclusivamente sociedades and-
nimas, lo cual permitira la ampliacion del niime-
ro de sus accionistas y que sus acciones se

‘transen en las Bolsas de Valores, al igual que

ocurre con las restantes entidades vigiladas por
la Superintendencia Bancaria. '

De la misma manera, con el propésito de
racionalizar la supervisién estatal de los
intermediarios de segurosy reafirmarel principio
de la autonomia gerencial propio de las .
aseguradoras, se facultaa éstasy alas sociedades
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de capltallzacmn -para- ejercer ‘las- labores -dé
control sobre su fuerza‘de ventas. Esto le
permitird a la Superintendencia depurar la
supervision sobre los corredores de seguros,

unicos intermediarios que a la luz de lo previsto .

en el Cédigo de Comercio y en el Estatuto
Organico del Sistema Financiero son indepen-
dientes de las compaﬁias y de los tomadores. El
articulo quedaria asi:

Articulo nuevo. Supervision de los interme-
diarios de seguros. Los corredores de seguros
deberan constituirse como sociedades andnimas
eindicardentro de sudenominaciénlas palabras
“corredor de seguros” o. “corredores de segu-

os”, las que seran de uso exclusivo de tales

sociedades. A tales empresas les seran aplica-
bles los articulos 53, numerales 2 a 8, 91,
numeral .1 y 98;-numerales 1.y.2 del. Estatuto
Organico’ del Sistema: Firianciéro; asi.como el
articulo 75 de la Ley 45 de 1990.

Los corredores de seguros: actualmente exis-
tentestendran untérmino de seis (6) meses para
acreditar el niievo tipo ‘societario-ante la
Superintendencia Bancaria.

En virtud del caracter de representacion de
una o varias compaiiias de seguros o sociedades
de capitalizacion que tienen las agencias y los
agentes de seguros, se entiende que no podran
ejercer su actividad sin contar con la previa
autorizacion de dichas entidades, autorizacion
que puede ser revocada por decision unilateral. -
En consecuencia, seran tales companias y socie-
dades quienesdeben velar porquelasagencias y
agentes que.las representan cumplan con los
requisitos de idoneidad y porque se dé cumpli-

miento al régimen de inhabilidades e incompa- -

tibilidades a que se encuentran syjetos;

e) Modificar el articulo 26 del Estatuto Orgé—
nlco del Sistema Financiero, el cual quedara asi:

Artlculo 26. Para fa’ realizacion de las ope-
raciones de Ieasmg financiero, las compaiiias
de financiamiento comerc1al podran_ recibir
créditos de las’ ¢orporacionés financieras. La
adqulslclon deactivos por parte’ delas compa-
filas de financiamiento comercial para reali-
‘zar operaciones de leasing operativo s6lo po-
dré financiarse con recursos propios o prove-
nientes de préstamos de las corporac1ones
financieras.

Lo anterior teniendo en cuenta que las dife-
rencias que entrafia la realizacion del leasing
operativo frente al leasing financiero significan
una mayor asuncion de riesgos por parte del
arrendador que no deben ser transferidos a los
depositos del publico. En efecto, el leasing ope-
rativo obedece basicamente a las normas de
arrendamiento, por lo cual es usual que el arren-
dador asuma los costos de mantenimiento, repa-
racién del material, asistencia técnica y los
costos de obsolescencia del bien. También es
corriente que el mismo bien se arriende por
periodos cortos ‘a diferentes arrendatarios. En
ese sentido el calculo de las respectivas cuotas

considera. estos. aspectos-y. no.solo: las sumas::

requeridas.para;cancelar.a:plazo el valor:bien;

- f) Derogatel literal -e)-dél  articulo 13 del
Estatuto Organico del Sistéma Flnanc1er0

" Esta derogatorla se hace con el fin de compa- ,

tibilizar las normas teniendo en cuenta qiié en
otra parte del proyecto se propuso eliminar los
limites regulatorios que determinan la especiali-
zacién de algunas compaiiias de financiamiento
comercial en la actividad de leasing;

g) Ajustar la redaccion de los articulos 58 y
59 del proyecto que prevén la fusion de la
Financiera EnergéticaNacional y el Instituto de
Fomento Industrial con el fin de precisar que, de
la fusién de las dos entidades, resultard una
nueva que recoja las funciones que hoy tienen
dichas entidades. Los articulos quedarian de la
siguiente manera:

Articulo 58. En desarrollo del articulo 189,
numeral 15 de la Constitucion Politica, cuando
asi lo disponga el Presidente de la Republica se
fusionaran la Financiera Energetlca Nacional
FEN S. A. y. el Instituto de Fomento Industrial
IFI. Con dicha fusion se creara una nueva enti-
dad vinculada al Ministerio de Desarrollo que
recogeralasfunciones deambas. Paraefectosde
realizar la fusion bastard que el compromiso
correspondiente sea aprobado por los drganos
sociales maximos de las dos entidades, que los

estatutos sean aprobados por el Gobiemo, y que

sea elevada a Escritura Publica, sin que haya

lugar a aplicar los articulos 174 y 175 del .

Cddigo de Comercio.

Articulo 59. La Junta Directiva de la nueva
entidad estara conformada de la siguiente manera:

—El Ministro de Hacienda y Crédito Publico.
— El Ministro de Desarrollo Econdmico.
— El Ministro de Minas y Energia.

—Dos (2) representantes del Presidente de la
Republica. _ ,
— Los suplentes de la junta directiva seran
designados por el Presidente de la Republica; ..

h) Facultar al Presidente de la Republica para
que reorganice el Estatuto Orgéanico del Sistema
Einanciero segun los cambios que introduzca la
presente ley, con el objeto de mantener la regla-
mentacion financieraen un solo cuerpo y de esta
manera facilitar su comprension e interpreta-
cion. El articulo propuesto seria:

Articulo nuevo. Revistese al Presidente de la
Republicade precisas facultades extraordinarias,
por el término de tres meses contados a partir de
la entrada en vigencia de la presente ley, para
que incorpore al Estatuto Organico del Sistema
Financiero los articulos nuevos contenidos en la
misma y para que reorganice la numeracion de
dicho Estatuto teniendo en cuenta ademés de los
articulos incorporados, los que fueron expresa-
mente derogados;

1) Corregir dos errores de transcripcion con-
temdos en el proyecto, asi:

~

~Enelarticulo 34 seadicionan los numerales

11y 12 al articulo 337 del Estatuto Organico del

Sistema Financiero, debiendo corresponder en
realidad a los numerales 10 y 11.

*'2En el atticulo 56, referente a la modlﬁca-
cién hecha al articulo 264 del Estatuto Orgamco
del Sistema Financiero, el numeral tercero quedd
“}: Domicilio”, debiendo ser “3. Domicilio™ :

En consecuen01a delo anterlormenteexpues-
to nos permitittios presentar ante los honorables
Colegas de laPlenaria del Senado de la Republi-

‘cala siguiente proposicion, con la cual se termi-

na el informe de ponencia:
~ Proposicién

Dése segundo debate al Proyecto de Ley 149
- Senado de 1997, presentado por el sefior-Mi-
nistrode Hacienday Crédito Publicoy aprobado
el 28 de abril del presente afio por la honorable
Comision Tercera del Senado de la Republica,
con las modificaciones propuestas que se incor-
poran en el texto definitivo del articulado que se
somete a vuestra consideracion. .

Luis Guillermo Vélez T rujillo,
Senador ponente.

TEXTO DEL PROYECTO DE LEY
CON.LOS CAMBIOS CONTEMPLADOS
EN EL PLIEGO DE MODIFICACIONES

Por la cual se dictan disposiciones enielacion
con el sistema financiero y asegurador y el

“mercado publico devalores y se conceden unas

facultades. --
CAPITULOI

Condiciones de Ingreso
. al Sistema Financiero

Articulo 1°. Modificase el articulo 80 del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

1.1 Los numerales 1,4y 5 quedaradn asi: .

1. Capitales minimos de las instituciones
financieras. Los montos minimos de capital que
deberan acreditarse para solicitar la constitucion
de lasentidades sometidasal control y vigilancia
dela Superintendencia Bancaria, con excepcion
delosintermediarios de seguros, serande treinta
y tres mil millones de pesos ($33.000.000.000)
para los;:establecimientos.bancarios; de veinte
mil millones de pesosi($20.000.000.000) para
las corporaciones de ahorroy-vivienda;de doce
mil millones de pesos.($12.000.000.000) para
las corporaciones-financieras; de ocho-mil qui-
nientos millones de pesos ($8.500.000.000) para
las compaiiias de financiamiento comercial; de
seis mil millones de pesos ($6.000.000.000)
para las entidades aseguradoras; de diez mil
millones de pesos ($10.000.000.000) para las
entidades reaseguradoras; de dos mil quinientos
millones ($2.500.000.000) para sociedades fi-
duciarias; de cinco mil millones de pesos
($5.000.000.000) para las sociedades adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones; de dos mil
quinientos millones ($2.500.000.000) para las

sociedades administradoras de fondos de cesan-

tias, el cual se acumulara al requerido para las
sociedades administradoras -de fondos de-pen-
siones, cuando la sociedad administre fondos de
pensiones y de cesantias, y de dos mil millones
de pesos ($2.000.000.000) para las demas enti-
dades financieras. Estos montos se ajustaran
anualmente en forma automatica en el mismo
sentido y porcentaje en que varie el indice de
~ precios al consumldor que Siiministre €6FDANE.
El valor resultante se’aproximara al multlplo en

“millones-de ‘pesos inmediatamente superior. El
.+ primer ajuste se realizarael 1° de enerode 1999,

E
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tomando como base la variacion en el indice de
precios al consumidor durante 1998.

Corresponderd al Gobierno Nacional me-
diante normas de caracter general, fijar los capi-
tales minimos que deberan acreditar las institu-
ciones financieras reguladas por normas espe-
ciales que se encuentren sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

4. El monto minimo de capital previsto por el
numeral primero de este articulo debera ser
cumplido de manera permanente por las entida-
des en funcionamiento. Para este efecto, el capi-
tal minimo de funcionamiento resultara de la
suma de las siguientes cuentas patrimoniales:
capital suscritoy pagado, capital garantia, reser-
vas, superavit por prima en.colocacion de accio-
nes, utilidadesno distribuidas de ejercicios ante-
rioresy revalorizacion de patrimonio, y se dedu-
ciran laspérdidas acumuladas. Igualmente se

tendran en cuenta los bonos obligatoriamente .

convertibles en acciones en los términos del
paragrafo 1° del numeral 5 de este articulo. Asi
mismo, ‘en el caso de las entidades que sean
objeto de las medidas a que se refieren los
articulos 48, literal i) y 113 de este Estatuto,
podran tomarse en cuenta los préstamos subor-
- dinados, convertibles en acciones o redimibles

con recursos obtenidos por la colocacion de .
-siguiente forma:

acciones que se otorguen a la entidad financiera,
en las condiciones que fije el Gobierno Nacio-
nal. Dichos préstamos podrén ser otorgados por
entidades financieras en los casos y con las
condiciones que fije el Gobierno.

- 5. Las entidades financieras que al entrar a
regir la presente ley no cumplan con los reque-
rimientos minimos adicionales de capital que se
establecen por ella, deberdan incrementar gra-
dualmente su capital con el fin de ajustarse a
dichos requerimientos en los siguientes plazos:
tres afios en el caso de-las compafifas de
financiamiento comercial;y dos afios en€l caso
de bancos, corporaciones‘de ahorro y vivienda,
Corporac’iones financieras, sociedades fiducia-
rias y demds entidades a las cuales se refiere el
numeral'primero de este articulo. Corresponde-
r4 al Gobierno Nacional sefialar los términos y
condiciones dentro de los cuales deben produ-
cirse dichos incrementos graduales de capital.

Cuandounainstitucién noacreditedentrodel
término sefialado el capital minimo requerido,
debera liquidarse, fusionarse o convertirse en
cualquier otro de los tipos de institucion 1egula-
dos, siempre y cuando cumpla los requisitos de
ley paraese efecto. Lo anterior sin perjuicio de que
la Superintendencia Bancaria pueda adoptar las
medidas cautelares previstas en este Estatuto.

Paragrafo 1°. El valor pagado de los bonos
obligatoriamente convertibles en acciones se
tendra en cuenta, para efectos del cumplimiento
de este articulo, cuando en el respectivo pros-
pecto de emision se determine que, en los even-
tos de liquidacidn, el importe de su valor queda-
ra subordinado al pago del pasivo externo y
siempre que se cumplan los requisitos consagra-
dos en eljnumeral 2 del artlculo 86 del presente
Estatuto,.en armonia con los numerales 3 y 4 del
mismo artlculo

" Paragrafo 2°. No estaran obligadas a aumen-
tar su capital para cumplir los minimos fijados
eneste articulo, las compafiias de financiamiento
comercial y las corporaciones financieras que
dentro de un plazo de tres meses, contados a
partir de la entrada en vigencia de esta ley,
adopten un plan de desmonte progresivo para ir
reduciendo gradualmente, en un plazo de tres
afios, las captaciones que realizan a través de
depositos del publico. Dicho plan debera ser
sometido a laaprobacién dela Superintendencia
Bancaria. Las entidades que cumplan el plan de
ajuste podran continuar desarrollando las opera-

-ciones activas para las cuales estan autorizadas,

incluyendo en el caso de las compaiifas de
financiamiento, la celebracion de contratos de
leasing, siempre y cuando incrementen su capi-
tal anualmente en el mismo sentido y porcentaje
en que se incremente el indice de precios al
consumidor. Las entidades a que se refiere este
paragrafo, que no deseen desarrollar las activi-
dades propias de las entidades financieras, se
someteran al régimen de las sociedades comer-

. ciales, una vez cumplido el programa de des-

monte, para lo cual deberan hacer los ajustes

correspondientes en sus estatutos. _
Articulo 2°. Modificase el articulo 53 del

Estatuto Organico del Sistema Financiero de la

2.1 El literal d) del numeral 3 del artlculo 53
del. Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero
quedar3 asi:

d) Estudio que demuestre satisfactoriamente

la factibilidad de la empresa, el cual debera
hacerse extensivo pata el caso de las entidades

aseguradoras a los ramos de negocios que se

pretendan desarrollar; dicho estudio debera in-
dicar la infraestructura técnica y administrativa
queseutilizara para eldesarrollodel objetodela.
entidad, los mecanismos de control interno, un
plan de gestlon de los riesgos inherentes a la
actividad, asi como la informacién complemen--
taria que solicite para el efecto la Superin- ten-~
dencia Bancaria. - -

2.2 Adiciénase el numeral 3 del articulo 53
del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero
con el siguiente ordinal:

f) Para la constitucion de entidades de cuyo
capital sean beneficiarios reales entidades fi-
nancieras del exterior, la Superintendencia Ban-
caria podra subordinar su autorizacion a que se
le acredite que seré objeto, directa o indirecta-
mente, con la entidad del exterior, de supervi-
sién consolidada por parte de la autoridad ex-
tranjera competente, conforme a los principios
generalmente aceptados en esta materia a nivel
internacional. Igualmente podré exigir copia de
la autorizacion expedida por el organismo com-
petente del exterior respecto de la entidad que va
a participar en la institucion financiera en Co-

lombia, cuando dicha autorizacion se requiera

de acuerdo con la ley aplicable. Iguales requisi-
tos podré exigir para-autorizar la adquisicion de
acciones por parte de una entldad ﬁnan01era
extranjera. ;

En todos los casos, aun cuando las personas
que pretendan partlclpar en la constituciénde la

nueva entidad no tengan el caracter de financie-
ras,y conel propdsito de desarrollar una adecua-
da supervision. la Superintendencia Bancaria
podré exigir que se le suministre la informacion
que estime pertinente respecto de los beneficia-
rios del capital social de la entidad financiera
tanto en el momento de su constitucién como
posteriormente.

2.3 Los numerales 5y 7 del articulo 53 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero que-
darén asi:

5. Autorizacion para la constitucion. Surtido
el tramite a que se refiere el numeral anterior, el
Superintendente Bancario deberaresolver sobre
la solicitud dentro de los seis meses siguientes,
contados a partir de la fecha en que el peticiona-
rio haya presentado toda la documentacion que
requiera de manera general la Superintendencia
Bancaria. No obstante lo anterior, el término
previsto en este numeral se suspenderd en los
casos en que la Superintendencia Bancaria soli-
cite informacién complementaria o aclaracio-
nes. La suspension operara hasta la fecha en que
se reciba la respuesta completa por parte del
peticionario.

El Superintendente negard la autorizacion
para constituir la entidad cuando la solicitud no
satisfaga los requisitos legales. Igualmente la
negara cuando a su juicio los solicitantes no
hayan acreditado satisfactoriamente el caracter,
responsabilidad, idoneidad y solvencia patrimo-
nial de las personas que partlclpen en la opera- -
cidn, de tal manera que éstas le inspiren confian-
za sobre la forma como participardn en la direc-
cién y administracion de la entidad financiera.

En todo caso, se abstendra-de autorizar la
participacion de las siguientes personas: a) Las
que hayan cometido delitos contrael patrimonio
econdmico, lavado de activos, enriquecimiento
ilicito, losestablecidosenlaLey 30 de 1986 0 en
el articulo 208 del presente Estatuto; b) Aque-
llas a las cuales se haya declarado la extincion
del dominio de conformidad con la Ley 333 de
1996, cuando hayan participado en la realiza-
cién de las conductas a que hace referencia el

-articulo 2° de dicha ley; ¢, Las sancionadas por

violacion a las normas que regulan los cupos
individuales de-crédito, y d) Aquellas que sean
0 hayan sido responsables del mal manejo de los
negocios de la institucién en cuya direcciéon o
administracion hayan intervenido.

Cuando quiera que al presentarse la solicitud
odurante el tramite de la misma se establezca la
existencia de un proceso en curso por los hechos
mencionados en el inciso anterior, el Superin-
tendente Bancario podra suspender el tramite
hasta tanto se adopte una decision en el respec-
tivo proceso.

Para efectos de determinar la solvencia
patrimonial de los solicitantes se tomarda en
cuenta el andlisis del conjunto de empresas,
negocios, bienes y deudas que les afecten. En

‘todo caso, cuando se trate de personas que

deseen ser beneficiarios reales del diezporciento

omésdel capitaldelaentidad; el patrimonio que
acredite el solicitante debe ser por lo menos
igual al capital que-se compromete a-aportar en
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la nueva 1nst1tu01on 1ncluyendo este ultlmo
Adicionalmente, debera acreditar que por lo
menos una tercera parte de los recursos que
aporta son propios y no producto de operaciones
de endeudamiento u otras analogas.

Paragrafo. Cuandoquieraque un administra-
dor de una entidad financiera sea condenado por
alguno de los delitos a que se refiere el presente
numeral, el mismo debera separarse de su cargo
inmediatamente; cuando se trate de un socio,

accionista o asociado, debera enajenar su parti- .

cipacidn en el capital de la empresa en un plazo
no superior a seis meses. Dicha participacion
podra ser readquirida por la entidad en las
condiciones que fije el Gobierno. Si al venci-
miento de dicho plazo las acciones no han sido
adquiridas por un tercero o por la propia enti-
dad, el titular de las mismas no podra ejercer
los derechos politicos correspondlentes a di-
chas acciones.
¢ 7.El Superintendente Baricario expedira el
certificado de ‘autorizacién dentro dé 1os cinco
(5) dias siguientes a la fecha en que se acredite
la constitucion regular, el pago del capital de
conformidad con las previsiones del presente
estatuto, la existencia de la infraestructura téc-
nica y operativa necesaria para funcionar regu-
larmente, de acuerdo con lo sefialado en el
estudio de factibilidad, y la inscripcién en el
Fondo de Garantias de Instituciones Financie-
ras, cuando se trate de entidades que de acuerdo
_con las normas que las regulan tienen seguro o
garantia del Fondo.

Articulo 3°. Modificase el articulo 88 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

3.1 Adicidnase el numeral 1 del artlculo 88
con el siguiente inciso:

Para efectos de impartir su autorizacion, el
Supermtendente Bancario deberé verificar que
la inversion que desea hacer el solicitante cum-
pla con las relaciones previstas en el articulo 53,
numeral 5, inciso 5, de este Estatuto, ;

3.2 Adici6nase el numeral 3 del articulo 88
con el siguiente inciso:

Entodo caso,seranecesarioquese acrediteal
Superintendente Bancario previamente a la ad-
quisicidn, so pena de ineficacia, que la inversion
que desea hacer el interesado cumple con las
relaciones previstas por el articulo 53, numeral
5, inciso 5, de este Estatuto.

3.3 Adicionase el articulo 88 con el siguiente
“numeral:

4. Lo dispuesto en este articulo se aplicaré a
todos los casos en que la transaccion tenga por
objeto la adquisicion del diez por ciento del
capital o del patrimonio de unaentidad sometida

~alavigilancia de la Superintendencia Bancaria,
aun cuando el mismo no esté representado en
acciones.

CAPITULO II

Reformas a las facultades
de intervencion del Gobierno Nacional

Articulo 4°. Modificase el articuld" 48 del! f nanczeros y sociedades comisionistas de bol-

Estatuto Organlco del Slstema FmanCIero de la

51gu1enteforma A
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4.1El llteral h) del numeral 1 del artlculo 48
quedara asi:

h) Dictarnormas que amplien los mecanis-
mos de regulacidon prudencial con el fin de
adecuar la regulacion a los parametros inter-
nacionales.

4.2 Adiciénase el numeral 1 del articulo 48
del Estatuto Organico del Sistema Financiero
con el siguiente literal:

i) Determinar de manera general relaciones
patrimoniales u otros indicadores que permitan
inferir un deterioro de la entidad financiera, con
el fin de que para subsanarlo se adopten progra-
mas de recuperacion o se apliquen de manera
automatica y gradual medidas apropiadas, todo
ello en la forma, condiciones, plazos y con las
consecuencias que fije el Gobierno. Las medi-
das que se contemplen podran 1nclu1r entre
otras, las previstas por el articulo’ T1378¢ este
Estatuto, la reduccion forzosa de capital a una
cifra no inferior al valor del patrimonio neto, la
colocacion obligatoria de acciones sin sujecion
al derecho de preferencia, la enajenacion forzo-
sadeactivos, la prohibicién de distribuir utilida-
des u otras que se consideren adecuadas en las
condiciones que fije el Gobierno.

CAPITULO III

Reformas al régimen
de inversiones de capital

Articulo 5°. Adiciénase el siguiente numeral
al articulo 2° del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero:

7. Los establecimientos de crédito podran
adquirir y conservar acciones y bonos obligato-
riamente convertibles en acciones emitidos por
otros establecimientos de crédito. En todo caso
ningun establecimiento de crédito podratenerel
caracter de beneficiario real de acciones o bonos
obligatoriamente convertibles en acciones emi-
tidos por otra entidad de la misma clase. Para
este efecto se tomardn en cuenta las siguientes
clases: establecimientos bancarios, corporaciones
financieras, corporaciones de ahorro y vivienda y
compaifiias de financiamiento comercial.

Paréagrafo Transitorio. Las inversiones de los
establecimientos de crédito en acciones y bonos
obligatoriamente convertibles en acciones que
no se ajusten a lo dispuesto en el presente Esta-
tuto, deberén enajenarse en un plazo maximo de
un (1) afio contado a partir de la entrada en
vigencia de esta ley.

Articulo 6°. Adicionase el siguiente numeral
al articulo 110 del Estatuto Orgénico del Siste-
ma Financiero:

8. Inversion en bolsas devalorés. Las entida-
des vigiladas por la Superintendencia Bancaria
podréan adquirir y poseer acciones y bonos obli-
gatoriamente convertibles en acciones emitidos
por las bolsas de valores.

Articulo 7°. Modificase el inciso 1 y el literal
b) del numeral 1 del articulo 119, los cuales
quedaran asi:

1. Inverszones en sociedades de servicios

sa. Los bancos, las corporaciones financieras,

las corporaciones de ahorro y vivienda y. las

compafifas de ﬁnancmrruento comer01a1 podran
participar en el capital de’sociedades fiduciarias,
sociedades comisionistas de bolsa, almacenes
generales de depdsito y sociedades administra-
doras de fondos de pensiones y cesantias, siem-
pre que se observen los siguientes requisitos:

b)Latotalidad de las inversiones en socieda-
des filiales y demaés inversiones de capital auto-
rizadas, diferentes de aquellas que efecttien los
establecimientos en cumplimiento de disposi-
ciones legales, no podraexcederentodo caso del
ciento por ciento (100%) de la suma del capital,
reservas patrimoniales y cuenta de revaloriza-
cioén de patrimonio del respectivo banco, corpo-
racion financiera, corporacion de ahorro y vi-
vienda o compafiia de financiamiento comer-
cial, excluidos los activos fijos sin valorizacio-
nes y descontadas las pérdidas acumuladas, y

CAPITULO IV ic

~Reformas al reglmen -
de las corporaciones financieris

Articulo 8°. El articulo 11 del Estatuto Orga-
nico del Sistema Financiero quedara asi:

Objeto 1°. Objeto de las corporaciones finan-
cieras. Las corporaciones financieras tienen por
objeto fundamental la movilizacién de recursos
y la asignacioén de capital para promover la
creacion, reorganizacion, fusion, transforma-
cion y expansion de cualquier tipo de empresas,
como también para participar en su capital,
promover la participacion de terceros, otorgar-
les financiacion y ofrecerles servicios financieros
especializados que contribuyan a su desarrollo.

Para los anteriores efectos, se entendera por
empresa toda actividad econdémica organizada
para la produccidn, transformacion, circulacion,
administracién o custodia de bienes, o para la
prestacion de servicios, 1ndepend1entemente de
la forma de orgamzacwn que se adopte, de la
calidadonode comermante dequienla desarro-
lle o de que.los actos ‘que se realicen séan o no
catalogados como mercantiles. En tal sentldo la
empresapuede serdesarrollada medlante diver-
sas figurasjuridicas, tales como fiducia mercan-
til, consorcios, uniones temporales, “joint
venture” y empresas unipersonales.

De las empresas a que se refiere el presente
articulo se exceptian las instituciones someti-
dasalcontroly vigilancia de la Superintendencia
Bancaria, salvo las sociedades de servicios fi-
nancieros y los establecimientos de crédito. En
relacion con los establecimientos de crédito se
podran celebrar las operaciones sefialadas en los
literalesc),i) y m)del articulo 12 y en el numeral
7 del articulo 2° de este Estatuto.

Paragrafo 1°. Las corporaciones financieras
podran efectuar con la Nacién, los entes
territoriales y sus respectivas entidades
descentralizadas todas las operaciones autori-
zadas a este tipo de entidades financieras, con
sujecionalo dispuesto enel paragrafo del articulo
2° delaLey 358 de 1997 y las que lamodifiquen
o sustituyan.

Articulo 9°. El valor de las 1nver51§)nes de
capital que posea una corporac1on financiera en

€l sector real, no podra exceder en ninguin mo-
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reservas patrlmomales cuenta dé tévaloriza-
cion del patrimonio.y depoésitos y exigibilidades
a mas de un (1) afio de plazo. Sin perjuicio de

este limite, las inversiones a que se refiere el .

inciso 1 del numeral 1 del articulo 119 de este
Estatuto se sujetardn al limite previsto en el
literal b) del numeral 1 del mismo articulo.

Articulo 10. A partir de la vigencia de la
presente ley, las corporaciones financieras no
podran recibir ningtin tipo de depdsito ala vista.

CAPITULO V

Reformas al régimen
de las corporaciones de ahorro y vivienda

Articulo 11. El numeral 4 del articulo 2° del
Estatuto Organico del Sistema Financiero que-
dara asi:. ~

4. Corporaciones de ahorro y vivienda. Son
corporaciones de ahorro y vivienda aquellas
instituciones que tienen por funcién principal la
captacion de recursos para réalizar primordial-
mente operaciones activas de crédito hipoteca-
rio de largo plazo.

Articulo 12. El inciso 1 del articulo 18 del
Estatuto Orgénico del Sistema Flnan01ero que-
dara asi:

Objeto. Las corporaciones de ahorro y vi-
vienda tienen como finalidad promover el aho-
rro privado y canalizarlo hacia laindustria de la
construccion.

CAPITULO VI

Reformas al régimen de las compaiiias
de financiamiento comercial

Articulo 13. El numeral 5 del articulo 2° del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero que-
dar4 ast:

5. Compamas de financiamiento comercial.
Son compaiiias de ﬁnanc1amlent0 comercial las
1nst1tucfones que tlenen por funcion pr1n01pa1
captar récursos a térming, con el objeto primor-
dial de realizar operaciones activas de crédito
para facﬂltar la comercializacién de bienes y
servicios, y realizar operaciones de arrenda-
miento financiero o leasing.

Articulo 14. El literal j) del articulo 24 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero que-

- dara asi:

J) Realizar operaciones de leasing.

Articulo 15. El articulo 26 del Estatuto Orga-
nico del Sistema Financiero quedar4 ast:

Articulo 26. Para la realizacion de las ope-
raciones de leasing financiero, las compaiiias
de financiamiento comercial podran recibir
créditos de las corporaciones-financieras. La
adquisicion de activos por parte de las compa-
fifas de financiamiento comercial pararealizar
operaciones de leasing operativo sélo podra
financiarse con recursos propios o provenientes
de préstamos de las corporaciones financieras.

CAPITULO VII
Medidas cautelares y toma de poseswn

Artlculo 16. Modlf' &ase el articulo 113 del
Estatuto Organico del Sistéma Financiero de la
51gu1ente forma: .

16.1 Adicionase un primer inciso al articulo
113 cuyo texto es el siguiente:

Sin perjuicio de las medidas que las entida-
des financieras deban adoptar en cumplimien-
to de las disposiciones que dicte el Gobierno
Nacional en ejercicio de las facultades que le
confiere el articulo 48, literal i), de este Esta-
tuto, la Superintendencia Bancaria podra adop-
tar individualmente las medidas previstas en
este articulo. .

16.2 Adiciénase el articulo 113 con los si-
guientes numerales:

6. Programa de recuperacion. El programa de
recuperacion es una medida encaminada a evi-
tar que una entidad sometida al control y vigi-
lancia incurra en causal de toma de posesion de
sus bienes haberes o negocios o para subsanarla.
En virtud de dicha medida, la entidad afectada
debera adoptary presentar ala Superintendencia
Bancaria un plan pararestablecer su situacién a
través de medidas adecuadas, de conformidad
con las disposiciones que dicte el Gobierno
Nacional.

7. Conel objeto de evitar que una institucion
financieraincurra en causal de toma de posesion
de sus bienes o para subsanarla, y siempre cuan-
do la Superintendencia Bancaria considere que
dichas medidas pueden contribuir a restablecer
la situacion de la entidad, se aplicaran las si-
guientes normas especiales:

7.1 En el caso de fusion:

a) Los plazos del numeral 1 del articulo 56
de este Estatuto seran de 5 y 20 dias, respec-

_tivamente;

b) El plazo del numeral 3 del articulo 56 de
este Estatuto sera de 8 dias;

c) El plazo previsto en el articulo 57 de este
Estatuto sera de 15 dias;

d) Los plazos del numeral 1 del articulo 58 de
este Estatuto seran de 15 y 10 dias, respectiva-
mente;

e) Lo dlspuesto en el literal c) del numeral 2
del articulo 58 de este Estatuto se aplicara res-
pecto de las personas que vayan a tener el
caracter de administradores o accionistas de la
entidad absorbente;

f) No seranecesario publicar el aviso previsto
en el articulo 59, ni se aplicard el articulo 62 de
este Estatuto;

g) No habré lugar al tramite previsto por el
articulo 58 del Estatuto Orgamco del Sistema
Financiero, cuando quiera que la Superin-
tendencia Bancaria haya autorizado la opera-
cion concreta de fusion dentro del programa
de recuperacion.

7.2 En los casos de adquisicion se apllcaran
las siguientes reglas:

a) La entidad adquirente podra comenzar la
adquisicion de acciones por acuerdo de su junta
directiva. Sin embargo s6lo podra haber absor-
cioncon lapreviaautorizaciondela asambleade

accionistas. En el evento en que la asamblea no

autorice la operacion, la entidad adqulrente pro-
cedera a enajenar las acciones déntro de’los
plazos establecidos por la ley;

b) El plazo estlpulado enel artlculo 64 de este
Estatuto sera de 15 dias.

7.3 Enel caso de cesion'de activos, pasivos y
contratos se aplicaran las siguientes reglas:

a) Serdnecesario obtener la autorizacion pre-
via de la Superintendencia Bancaria, la cual
tendra un plazo de 15 dias para pronunciarse;

b) Se aplicaran las reglas del articulo 68 y las
de esta ley, aun cuando la cesion de activos y

‘pasivos no alcance el porcentaje fijado por el

numeral 5 del articulo 68 de este Estatuto;

c¢) La decision de cesion podra adoptarse por
acuerdo de la junta directiva o del 6rgano que
haga sus veces;

d) No se aplicara lo dispuesto en el numeral
2 del articulo 68 de este Estatuto respecto de la,
entidad cedente; . -

e) No se apllcara lo prev1st0 enel numeral 3
del articulo 68 de este Estatuto. En su lugar se
publicara un aviso en un periédico de amplia
circulacion nacional dentro de los 10 dias si-
guientes a la fecha en que se haya recibido la
autorizacion de la Superintendencia Bancaria.
Dentro de los diez dias siguientes a la publica-
cién del aviso mencionado, las personas que
sean parte en negocios fiduciarios, celebrados
en razon de las calidades de la entidad, podran
oponerse a la cesion. En este evento, el interesa-
do podra solicitar que la cesion se realice a otra
institucioén, lo cual podra aceptar la entidad
fiduciaria. En caso contrarie la misma podra
poner fin al contrato anticipadamente, sin que
haya lugar a indemnizacion de perjuicios por tal
hecho. Lo dispuesto en este inciso no se aplicara
a los negocios fiduciarios de garantia, asi como
tampoco a aquellos que tienen por objeto desa-
rrollar procesos de titularizacion o en los cuales
existan terceros que sean titulares de derechos
derivados de dichos negocios, eventos en " 10s
cuales, si hubiere desactierdo 'sobre la cesion, la
misma se realizara a la fiduciaria que designen
los interesados por el procedimiento que esta-
blezca el Gobierno. Respecto.de los demas
contratos no se requerira el consentimiento del
contratante cedido; '

f) Cuando se transfiera el total o parte del
activo de una institucion a otra entidad, dicha
transferencia se podra realizar en virtud de una
escritura publica enlacual se sefialaran en forma
global los bienes que se transfieren, sefialando
su monto y partida de acuerdo con el ultimo -
balance de la entidad.

En estos casos, la transferencia de los bienes
y sus correspondientes garantias y derechos
accesorios, operara de pleno derecho, sin nece-
sidad de notificaciones, inscripciones, ni acep-
tacion expresa de los obligados. Lo anterior sin
perjuicio de que en el caso de titulos valores
deba realizarse el endoso correspondiente y que
en el caso de bienes cuya tradicion por ley deba
efectuarse por inscripcion en un registro, la-
misma se realice conforme a las normas corres-
pondi. entes evento en el cual en la misma escri-
tura o én Otra escrltura posterlor cuando se trate
de bienés que requieren esta clase de.solemni-
dad, deberan individualizarse dichos bienes. En
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el caso de que un tercero. hublere adquirido los
activos porunacto oponible a terceros con fecha
cierta anterior a.la escritura, el mismo no sera
afectado en sus derechos;

h) Las disposiciones de este numeral se apli-
caran también a los casos en que laentidad haya
sido objeto de toma de posesion. -

Articulo 17. Modificase el articulo 1 14 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

17.1 El texto del articulo 114 v1gente ala
- fecha de expedicién de esta ley se identificara

con el nimero 1, y'al mismo se le adicionan los
+_ siguientes ordlnales

h) Cuando existan graves 1ncon51sten01as en

- la informacién que suministra a la Superm- '
tendencia Bancaria que ajuicio de éstano permi- .

ta conocer adecuadamente la 51tua010n real de la
enfidad;

. i) Cuando la entidad no cumpla los requerl-
mientos minimos de capital de funcionamiento
previstos en el articulo 80 de este Estatuto,

. j) Cuando incumpla los planes de recupera-
ci6én que hayan sido adoptados.

"17.2 Adiciénase el articulo 114 con el si-
guiente numeral: <

-2.La Superintend"encia Bancaria debera to-
mar posesmn inmediata de los bienes, haberes y
negocios de una entidad vigilada, cuando se
presente alguno de los siguientes hechos:

a) Cuando se haya reducido su' patrimonio
técnico por debajo del cuarenta por ciento (40%)
*del nivel minimo previsto por | las normas sobre
patrimonio adecuado; :
b) Cuando haya expirado el plazo para pre-
sentar programas de recuperacion o no se cum-
planlasmetas de los mismos, en los casosque de
manera general sefiale el Gobierno Nacional, de
conformidad con el artlculo 48, literal 1)
Articulo 18. El articulo 115 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedard asi:

El Supermtendente Bancario, previo concep-

to del Consejo Asesor y con la aprobacion del

"Ministro de Hacienda y Crédito Publico, podra
tomar inmediata posesion de los bienes, haberes
y negocios de una institucion vigilada.

La toma de posesion tendra por objeto esta-
blecer si la entidad debe ser objeto de liquida-
cion; si es posible colocarla en condiciones de
desarrollar adecuadamente su objeto social, o si
se pueden realizar otras operaciones que permi-
tan lograr mejores condiciones para que los
depositantes, ahorradores e inversionistas pue-
dan obtener el pago total o parcial de sus
acreencias. La decision correspondiente debera
adoptarse por la Superintendencia Bancaria en
untérmino nomayor dedos meses, prorrogables
por un término igual por dicha entidad.

Lo anterior no impedira que si en el desarro-
llo del proceso de liquidacion se encuentra que

es posible colocar la entidad en condiciones de_
desarrollar su objeto social o realizar actos que:

permitan a los ahorradores, inversionistas o de--

positantes obtener mejores condiciones-para el
pago total o parcial de sus acreencias de acuerdo

con lo dispuesto en este articulo, se adopten,
previa decision en tal sentido de la Superin-

tendencia Bancaria, las medidas para el efec-

to. Igualmente, si durante la administracion
de la entidad se encuentra que no es posible
restablecerla para que desarrolle regularmen-
te su.objeto social, se podran adoptar, previa

decision en tal sentido de la Superintendencia ,
Bancaria, las medidas necesarias para su 11-

quidacion.

Articulo 19. El articulo 116 del Estatuto
Orgéanico del Sistema Financiero quedara asi:

La toma de posesion conlleva:

a) La separacion de los administradores y
directores de la administracion de los bienes de
la intervenida. En la decisiéon de toma de
posesion la Superintendencia Bancaria podra
abstenerse de separar determinados directores o
administradores, Sin perjuicio de que posterior-
mente puedan ser separados en cualquier mo-
mento por el agente especial;

b) La separacién del revisor fiscal, salvo que
enrazonde las circunstancias que dieron lugar a
la intervencion, la Supermtendenma decida no
removerlo. Lo anterior sin perjuicio de que pos-
teriormente pueda ser removido por la
Superintendencia Bancaria. El reemplazo del
revisor fiscal sera designado por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras. En el

caso de liquidacion Fogafin podra encomendar -

al revisor fiscal el cumplimiento de las funcio-
nes propias del contralor;

¢) Laimprocedencia del registrode la cance-
lacion de cualquier gravamen constituido a fa-
vor de la intervenida sobre cualquier bien cuya
mutacion estd sujeta a registro, salvo expresa
autorizacion del agente especial designado. Asi

mismo, los registradores no podréan. inscribir

ningun acto que afecte el dominio de los bienes
de propledad de la intervenida, so pena de inefi-
cacia, salvo que dicho acto haya sido realizado
por “la persona antes mencionada;

.d) La suspensién de los procesos de ej ecu-
cién en curso y la imposibilidad de admitir
nuevos procesos de esta clase contra la entidad
objeto de toma de posesion por razon de obliga-
ciones anteriores a dicha medida. A los procesos
ejecutivos se aplicaran enlo pertinente lasreglas

previstas por los articulos 99y 100 de laLey 222

de 1995, y cuando alli se haga referencia al

- concordato se entendera que se hace relacion al
proceso de toma de posesion. La actuacion co-’
rrespondiente sera remitida al agente especial;

e) La cancelacion de los embargos decreta-
dos con anterioridad a la toma de posesién que
afecten bienes delaentidad. La Superintendencia
Bancaria librara los oficios correspondlentes

f)La suspenswnde pagosde las obllgacmnes
causadas hasta el momento de la toma de pose-
sion, cuando asilo dispongala Superlntendencm
Bancaria, en el acto de toma de posesion. En el
evento en que inicialmente no se hayan suspen-
dido los pagos, la Super1ntendenc1a Bancaria en

el momentosen que lo considere convenierite,

podradecretar dicha suspension. En tal caso los
pagos se realizaran durante el proceso de liqui-
dacion, si ésta se dispone, o dentro del proceso

destinado arestablecerlaentidad paraque pueda
desarrollar su objeto social de acuerdo con el
programa que adopte el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras o se acuerde con los
acreedores. No obstante, la ndmina continuara
pagandose normalmente, en la medida en que
las recursos de la entidad lo permitan;

g)La interrupci()n de la prescripciony lano
operancia de la caducidad respecto de los
créditos a cargo de la entidad que hayan sur-

gido o se hayan hecho ex1g1bles antes de la

toma de posesion;

h) Enel evento en que se decrete la cesacion
de pagoso la liquidaci(')n delaentidad, la misma
dejara de estar sujeta al reglmen de la renta
presuntiva. .

Paréagrafo. La separacion de los admlmstra-
dores y del revisor fiscal por causa de la toma de
posesion, al momento de la misma o posterior-
mente, da lugar a la terminacion del contrato de
trabajo por justa causa y por ello no - generara
indemnizacion alguna.

i

2. Término. Dentro de un término no mayor :

de dos meses prorrogables contados a partir de
latoma de posesidn, la Superintendencia Banca-

ria, previo concepto del Fondo de Garantias de

Instituciones Financieras, determinara si la en-
tidad debe ser objeto de liquidacion, si se pueden
tomar medidas para que la misma pueda desa-
rrollar su objeto conforme a las reglas que la
rigen o si pueden adoptarse otras medidas que
permitan a los depositantes, ahorradores o
inversionistas obtener el pago total o un pago
parcial de sus créditos de conformidad con este
articulo. En los dos ultimos casos, el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras presen-

tardala Supermtendenma Bancariael programa -

que aquel seguira con el fin de lograr el cumpli-
miento de la mediday en el cual se sefialaran los
plazos para el pago de los créditos. chho pro-
grama podra ser modlﬁcado cuando las? cm,uns-
tancias lo requieran, evento que se comunicard a
la Supermtendenma Bancaria y a los interesa-

dos. Loantérior sin perjuicio de que pueda haber -
acuerdos entre los acreedores y la entidad objeto ‘

de la toma de posesion.

En el evento de que se dlsponga la liquida-
cionde laentidad por parte dela Superintendencia
Bancaria, la toma de posesion se mantendra
hasta que termine la existencia legal de la enti-
dad o hasta que se entreguen los activos rema-
nentes al liquidador designado por los accionis-
tas, una vez pagado el pasivo externo. Si se
decide adoptar las medidas necesarias para que
la entidad pueda desarrollar su objeto social de
acuerdo con las normas que la rigen u otras

- medidas que permitan obtener el pago total o

parcial de los credltos de los dep051tantes

ahorradorese mversmmstas enla forma prev1s-

fa en este articulo, la toma de posesion se man-

" tendrd hasta que la Superintendencia Bancaria,

previo concepto del Fondo de Garantias de Ins-
tituciones Financieras, determine la restitucion
de la entidad a los accjonistas. e

Cuando no se dlsponga la liquidacidn de la

entidad, la toma de posesion no podra éxceder
del plazo de un afio, prorrogable por. la.
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Superintendencia Bancaria, por un -plazo no
mayor de unafio; sien ese lapsono se subsanaren
las dificultades que dieron origen a la toma de
posesidnla Superintendencia Bancariadispondra
la disolucién y liquidacién de la institucion
vigilada. Lo anterior sin perjuicio de que el
Gobierno por resolucion ejecutiva autorice una
proérroga mayor cuando asi se requiera en razon
de las caracteristicas de la entidad.

Articulo 20. EI articulo 117 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedard ast:

Liquidacién como consecuencia de la toma
de posesion. '

1. Ladecision de liquidar la entidad implica-
r4, ademas de los efectos propios de la toma de
posesion, los siguientes:

a) La disolucion de la entidad;

b) L ex1g1b111dad de todaslas obhgac1ones a
plazo acargo de laintervenida, sean comerciales
0 c1v1le§ estén o no caucmnadas lo anterior sin
perjuicio de lo qué dispongan las normas que
regulen las operaciones de futuros, opciones y
otros derivados;

¢) La formacion de la masa de bienes;

d) Laterminacioén automéatica al vencimiento
de un plazo de dos meses siguientes a la ejecu-
toria del acto administrativo, de los contratos de
seguros vigentes, cualquiera que sea su clase,
celebrados por una entidad aseguradora respec-
to de la cual la Superintendencia Bancaria dis-
ponga la liquidacién. La Superintendencia Ban-
caria podra ampliar este plazo hasta en seis
meses en el caso de seguros de cumplimiento.
En el acto administrativo que ordene la liquida-
cion de una entidad aseguradora se advertira la
consecuencia de la terminacién automatica an-
tes mencionada. Lo anterior salvo que la entidad
objeto de la toma de posesion ceda los contratos
correspondientes, 16 cual debera hacerse en todo
caso cuando se trate de contratos de seguro
celebrados para pagar una renta vitalicia de
conformidad con la Ley 100 de 1993. Para este
efecto se tendranen cuenta las reservasi kmatema—
ticas correspondlentes que constltuyen ahorro
previsional del asegurado y si es del caso los
derechos derivados de la garantia de la Nacion,
de conformidad con la Ley 100 de 1993.

2. Término de vigencia de lamedida. Latoma
de posesidn de la entidad se conservara hasta
cuando se declare terminada su existencia legal,
salvo cuando se realice la entrega al liquidador
designado en asamblea de accionistas.

Cuando se disponga la liquidacion, la misma

no podra prolongarse por mas de cuatro (4) afios
desde su inicio. Lo anterior sin perjuicio de que
el Gobierno lo pueda prorrogar por resolucion
ejecutiva por un término mayor en razon del
-tamafio de la entidad y las condiciones de la
liquidacion.

Articulo 21. El articulo 291 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedard asi:

Principios que rigen la toma de posesion.

Conresponde al Presidénte de la Repubhca
en ejercicio de las funciones que-le otorga el

numeral® 25 del articulo 189 de la: Constitucion
Politicazsefialar la formacomo se desarrollara el

proceso de toma de posesion, y en particular: la
forma como se procedera a liquidar los activos
de la entidad, arealizar los actos necesarios para
colocarla en condiciones de desarrollar su obje-
to social o-a realizar los actos necesarios para
obtener mejores condiciones para el pago total
o parcial de las acreencias de los ahorradores,
depositantes ¢ inversionistas; la formay oportu-
nidad en la cual se deben presentar los créditos
o reclamaciones; las sumas que se pueden
cancelar como gastos de administracion; la for-
ma como se reconoceran y pagaran los créditos,
se decidiran las objeciones, se restituiran los
bienes que no deban formar parte de la masa, y
en general, los actos que en desarrollo de latoma
de posesion se pueden o se deben realizar.

Dichas facultades las ejercera el Presidente
de la Republica con sujecion a los principios y
criterios fijados en el articulo 46-del Estatuto
Organico del Sistema Financieroy a las siguien-
tes reglas generales: :

1. La toma de posesion sdlo podra adoptarse
por las causales previstas en la ley.

2. La misma tendra por objeto la proteccion
del sistema financiero y de los depositantes y
ahorradores con el fin de que puedan obtener el
pago de susacreencias con cargoalos activosde
laentidady, si esdel caso, al seguro de deposito.

3. Las decisiones que se adopten tomaran en
cuenta la posibilidad real de subsanar las causas
que dieron lugar a la toma de posesion y la
necesidad de evitar situaciones que pongan en
juego la estabilidad de] sector financiero y de la
economia en general.

4. La decision de toma de posesion seréa de
cumplimiento inmediato a través del funciona-
rio comisionado parael efecto por el Superinten-
dente y si la misma no se puede notificar perso-
nalmente al representante legal se notificara por
un aviso que se fijara en lugar publico de las
oficinas de la administracion del domicilio so-
cial. El recurso de reposiciéon no suspendera la
ejecucmn de la medida. -

5. Correspondera al Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras designar al agente es-
pecial, quien podré ser una persona natural o
juridica, podrd actuar tanto durante la etapa
inicial, como en la administracion o liquidacién
y podra contar con una junta asesora con repre-
sentacion de los acreedores en la forma que fije
el Gobierno. .

6. Los agentes especiales desarrollaran las
actividades que les sean confiadas bajo su inme-
diata responsabilidad.

7. El Fondo de Garantias de Instituciones
Financierasrealizara el seguimiento delaactivi-
dad del agente especial, sin perjuicio de la vigi-
lancia de la Superintendencia Bancaria sobre la
entidad objeto de administracion, mientrasno se
decida su liquidacion.

8. Losagentesespecialesejerceran funciones

_publicas transitorias, sin perjuicio de la
aplicabilidad, cuando sea del caso, de ,las_iregila‘s.=
del derecho privado a los actos que€ gjecuten‘en

nombre de la entidad objeto del‘la toma: de
posesion.: . P 0

9. Las medidas que se adopten no podran
beneficiar injustificadamente, directa o indirec-
tamente, a los accionistas y a los administrado-
res de la entidad.

10. Se propiciardn mecanismosde soluciéonque
permitan la participacion del sector privado.

11. Las medidas que se adopten podran in-
cluir, entre otras, la reduccion de capital, la
emision y colocacion de acciones sin sujecion al
derecho de preferencia, la cesion de activos o
pasivos, las fusiones o escisiones, €l pago de
créditos por medio de la entrega de derechos
fiduciarios en fideicomisos en los cuales se
encuentren los activos de la entidad, el pago

-anticipado de los titulos, asi como cualquier otra

que se considere adecuada para lograr los fines
delaintervencion. Igualmente, podran cancelarse

' gravamenes sobre bienes de la'entidad, sin per-

juicio del privilegio‘del acreedor sobre el valor
correspondiente.

12. La'liquidacién de los activos'de 1a enti-
dad, cuando sea del caso, se hara a través 'de
mecanismos de mercado y en condiciones que
permitan obtener el valor en el mismo de dichos
activos.

13. Podra suspenderse el proceso cuando las
circunstancias asi lo justifiquen, con las conse-
cuencias que seflale el Gobierno, evento en el
cual el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras podré asumir larepresentacionde la
entidad para los efectos a que haya lugar.

14. Deberéa establecer reglas destinadas a
culminar la liquidacién, cuando existan activos
que no han podido ser enajenados o situaciones
juridicas que no hayan podido ser definidas.
Dichos mecanismos podran incluir, entre otros,
la adjudicacion de los activos remanentes a los
acreedores como pago de sus créditos o a los
accionistas, si es del caso, o la entrega de dichos
activos a una determinada entidad en la cual
aquellos y éstos, si es del caso, convéngan

15. A los procesos de toma de posesion se
aplicara lo previstoen los articulos 103y 104 de
laLey222 dé1995 y paratal efecto se entendera
que cuando dichas disposiciones hacen referen-
cia al concordato se refieren a la toma’ de pose-
sion. El agente especial podréd poner fin a los
contratos existentes al momento de la toma de
posesionsi los mismos no son necesarios para la
administracion o liquidacidn.

16. La toma de posesidon y en general los
procesos concursales no impediran cumplir las
operaciones realizadas porlaentidad o por cuen-
ta de ella en el mercado de valores cuando ello
sea conveniente para lamisma. En todo caso, la
toma de posesion no impedird a la Bolsa de
Valores correspondiente hacer efectivas, con-
forme a las reglas que la rigen, las garantias
otorgadas para cumplir una operacidénen que sea
parte una entidad objeto de toma de posesion.

17. De las reclamaciones que se presenten
oportunamente se dara traslado a los interesados
y sobre ellas debera decidir el agente especial
por. acto admmlstratlvo que se” notlﬁcara por-

edlcto oo b
18 Se podrén ‘establecer ;nééamsr'rios para
compensar con-cargo alos activos de ia‘entidad

‘1\4 ¥
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la pérdida de poder adquisitivo o los perjuicios
por razén de la pérdida de rendimiento que
puedan sufrir los depositantes, ahorradores o
inversionistas por la falta de pago oportuno.

19. La accién que intenten los ahorradores,
depositantes o inversionistas contra las personas
que hayan realizado las conductas irregulares
que dieron lugar a latoma de posesion, conel fin
de obtener la reparacion de los perjuicios causa-

dos, se sujetara a las mismas disposiciones pre-

vistas por el numeral 3 del artlculo 98 de este
Estatuto.

20. Durante todo el proceso, incluyendo la
administracion de la entidad o su liquidacion,
podrén celebrarse acuerdos entre los acreedores
y la entidad intervenida, los cuales podréan ser
aprobados por el voto favorable del 51% de las
acreencias y del 51% de los acreedores, inclu-
yendo en este computo el valor de los depdsitos
en que el Fondo se haya subrogado. En los
demas aspectos dichos acuerdos se sujetaran en
lo pertinente a las normas del régimen
concordatario. : \

21. Las medidas que se adopten tomaran en
cuenta la necesidad de proteger los activos de la
entidad y evitar su pérdida de valor.

Articulo 22. El articulo 300 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero quedar4 asi:

1. En caso de liquidacion, los créditos seran
pagados siguiendo las reglas de prelacién pre-
vistas por la ley. En todo caso, si el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras paga el
seguro de depdsito o una garantia, el mismo
~ tendra derecho a obtener el pago de las sumas
que haya cancelado, en las mismas condiciones
que los depositantes o ahorradores.

2. Las sumas que correspondan a pasivos no
reclamados oportunamente por los acreedores o
los accionistas durante el proceso de liquida-
cidén, seguin sea el caso, se entregaran al Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras con
destino a la reserva correspondiente de confor-
midad con el articulo 318 de este Estatuto.

3. Una vez cancelado todo el pasivo exter-
no o vencido el plazo para reclamar su pago y
en este caso, entregadas las sumas correspon-
dientes al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, los accionistas podran designar
el liquidador que deba continuar el proceso. A
partir de dicho momento, a la liquidaci6n se
aplicardn en lo pertinente las reglas del
Coédigo de Comercio y sus disposiciones
complementarias.

4. La liquidacién podra reabrirse cuando con
posterioridad a la declaraciondeterminacionde
la existencia legal de una persona juridica se
tenga conocimiento de la existencia de bienes o
derechos de propiedad de tal entidad, o de situa-
ciones juridicas no definidas. En este caso la
reapertura se realizard por el término que sefiale
‘Fondo de Garantiasde Instituciones Financieras
'y tendra por objeto exclusivo liquidar dichos
activos o definir tales situaciones juridicas.

5. Las 'sumas que se deban por el asegurador
objeto de liquidacion por concepto de pagos de’

siniestros serdn -canceladas como créditos de

' primera clase después de los créditos fiscales. .

Sin perjuicio de lo dispuesto poreste estatuto
para las sumas pagadas por concepto de seguro
de depdsito, las obligaciones a favor del Banco
de la Republica, por concepto de cupos de liqui-
dez u otras operaciones, y del Fondo de Garan-
tias de Instituciones Financieras gozaran del
derecho a ser cubiertas con sumas excluidas de
lamasa de la liquidacién de instituciones vigila-
das por la Superintendencia Bancaria.

Las sumas recibidas por la cancelacion de

créditos redescontados, antes o después de la -

intervencion, incluyendo las que se reciban al
hacer efectivas las garantias correspondientes,
estaran excluidas de la masa de la liquidacion y
con las mismas se pagaran las obligaciones
derivadasdelasrespectivas operacionesde redes-
cuento con el Banco de la Republica, cuando

esteintermedie lineas de crédito externo, Finagro,

Bancoldex, Findeter, el Instituto de Fomento
Industrial y la Financiera Energética Nacional,
siempre y cuando dichas entidades hayan pre-
sentado la correspondiente reclamacion en la
liquidacioén. El saldo insoluto de estos créditos
constituird una obligacién a cargo de la masa de
la liquidacion y estard sujeto a las prelaciones
establecidas en la ley. Lo anterior sin perjuicio
de que la-entidad de redescuento en su caracter

detitular del crédito pueda obtener directamente

el pago o una dacién en pago.

6. Losbienes excluidos de lamasade liquida-
cion que se encuentren debidamente identifica-
dos se restituirdn a quienes tengan derecho a
ellos en la oportunidad prevista en el reglamen-

to. Las sumas recibidas por razén del pago de

créditos redescontados se cancelaran a la enti-
dad de redescuento. Las otras personas que de
acuerdo con la ley tengan derecho a ser pagadas
con bienes excluidos de la masa, pero que no
tengan derechos sobre un bien determinado,
recibiran el pago de sus créditos a prorrata sobre
los bienes restantes.

Articulo 23. Adicionase los ordinales h), i), )

-y k) al numeral 2 del articulo 299 del Estatuto

Organico del Sistema Financiero. Los ordinales
g),h),1),j) yk, del numeral 2 del articulo 299 del
Estatuto Orgamco del Slstema Financiero que-
daran ast:

g) Las primas recibidas pero no devengadas
por la aseguradora objeto de la medida;

h) Las sumas recaudadas por cuenta de terce-

ros, incluyendo las correspondientes al pago de

impuestos;

i) Las reservas correspondientes al régimen
de seguridad social;

j) Los bienes dados en leasing, los cuales se
transferirdn al locatario cuando ejerza la opcién
y pague el valor respectivo. Si esta pendiente el
plazo de ejecucion del contrato y el locatario no
accede a pagar el valor presente correspondien-

te, el contrato y el bien seran cedidos a otra
entidad legalmente facultada para desarrollar

operaciones de leasing;

k) En general, las especies identificables.que -
' ras pueda otorgar respecto de estas entidades su

aun encontrandose en poder de la entidad inter-

. venida pertenezcan a otra persona, para lo cual
- . que se realice un estudio sobre el riesgo de cada

se deberan allegar las pruebas suficientes.

Articulo 24. Modificase el numeral 7 del
articulo 301 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero de la siguiente forma:

24.1 El primer inciso del numeral 7 del arti-
culo 301 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero quedara ast:

7. Acciones revoeatorias. Cuando los activos
de la entidad intervenida sean insuficientes para

pagar latotalidad de créditosreconocidos, podra -

impetrarse por el liquidador la revocatoriade los
siguientes actos realizados dentro de los diecio-
cho (18) meses anteriores a la fecha de la provi-
dencia que ordene la toma de posesion.

24.2 Adicionase el numeral 7 del articulo 301
del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero
con el siguiente ordinal:

f) Los actos a titulo gratuito.
24.3 El ordinal e) del numeral 7 del artlculo

301 del Estatuto Orgénico del Sistema Fi inancie-
ro quedara asi:

e) Los demés actos de disposicidén o admlnls-
tracion realizados en menoscabo de los acreedo-
res, cuando el tercero beneficiario de dicho acto
no haya actuado con buena fe exenta de culpa.

CAPITULO VIII

Disposiciones relativas al fondo
de garantias de instituciones financieras
y al seguro de depdsito .
Articulo 25. El ordinal f) del numeral 2 del
articule 316 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero quedard asi:

f) En los casos de toma de posesion, desig-
nar a los agentes especiales de instituciones
financieras. ‘

Articulo 26. Modificase el articulo 317 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero de
la siguiente forma:

26.1 El numeral 1 del articulo 317 quedara
ast: B @

1. Instituciones que deben-inscribirse. Para
los efectos de la parte segunda del libro cuarto de

‘esteestatuto deberan inscribirse obligatoriamente

en el Fondo de Garantias de Instituciones Finan-
cieras, previa calificacién hecha por éste, los
bancos, las corporaciones financieras, las com-
pafiias de financiamiento comercial, las corpo-

raciones de ahorro y vivienda, las sociedades

administradoras de fondos de pensiones, y las
demas entidades cuya constitucion seaautoriza-
da por la Superintendencia Bancaria y respecto
de las cuales la ley establezca la existencia de
una garantia por parte del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras.

26.2 Adiciénase el articulo 317 del Estatuto
Organicodel Sistema Financiero con el siguien-

te numeral:

3. Cuando quiera que se otorgue a la
Superintendencia Bancaria la funcién de ins-
peccion, vigilancia y control de otras entidades
distintas a aquellas sobre las cuales actualmente
ejercedichafuncion, paraque encualquierevento
el Fondo de Garantias de Instituciones Financie-

garantia o el seguro de depo6sito, serd necesario
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una de ellas, para el cual se tomara en cuenta la
informacién remitida por la Superintendencia
Bancaria sobre la situacion de la entidad, sus
niveles de solvencia y demds indicadores de
riesgo. Con base en dicho estudio la Junta Direc-
tiva decidird si otorga la garantia o el seguro o
si supedita dicho otorgamiento al cumphmlento
de determinadas condiciones:

En cualquier caso las entidades que capten
ahorro del publico deberan advertir sobre la
existencia o no del seguro de depdsito y su
alcance, de conformidad con las instrucciones
que al -respecto imparta la Superintendencia
Bancaria.

Articulo 27. Adicidnase el artlculo 319 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero con
los siguientes nurnerales:

2. En el manejo de sus ingresos el Fondo se
sujetard a las siguientes reglas:

a) Los ingresos provenientes de primas por
concepto del seguro de depdsito, pagos por las
garantias que se otorguen, asi como aquellos
otros ingresos que se reciban por reembolsos,
recuperaciones y otros derivados de sus activi-
dades frente a las entidades inscritas, salvo aque-
llos realizados con recursos del patrimonio-pro-
pio del Fondo, se destinaran a la formacién de
las reservas que a continuacion se sefialan to-
mando como base las entidades respecto de las
cuales se hace el pago: reserva para el pago de
seguro de deposito de bancos, corporaciones
financieras, corporaciones de ahorro y vivienda
y compaiiias de financiamiento comercial; re-
serva para el pago de la garantia de los fondos de
cesantias; reserva para el pago de la garantia de
los fondos de pensiones, y reserva para el pago
de pensiones a cargo de las administradoras de
riesgos profesionales;

b) Enel evento en que la ley otorgue al Fondo
la facultad o la obligacion de garantizar otra
clase de entidades, los recursos destinados a
asegurar el pago de dichas garantias se adminis-
trardn en reservas especiales y separadas;

¢) Cuando el Fondo obtenga ingresos por
razén de operaciones realizadas con cargo a los
recursos de las reservas o por venta de activos o
entidades que adquiri6 en desarrollo de los pro-
cesos previstos por el Estatuto-Orgéanico del
Sistema Financiero, .dichos recursos acreceran
las correspondientes reservas en la forma que
determine el Gobierno;

d) Los recursos de cada una de las reservas se
destinaran exclusivamente para atender el pago
de los siniestros o de las garantias paralas cuales
fueron constituidas, o para realizar operaciones
deapoyorespecto delasentidadesalas cuales se
refiere la respectiva reserva, en los términos de
esta ley, y no podran utilizarse para otros fines.
El monto de los recursos que con cargo a una
reserva se destinen pararealizar operaciones de
apoyo, asi como su costo neto estimado, no
podré exceder las sumas que el Fondo deberia
pagar por concepto del seguro de deposito o de
larespectiva garantia, salvo que dicha operacion
sea necesaria para evitar una liquidacion que
amenazaria la estabilidad del sistema financiero
o0 causaria graves-perjuicios a la economia na-

-cional. Lo anterior sin perjuicio del pago poste-

rior del seguro de dep031to si hay lugar al
mismo.

Cuando quieraquelosrecursos deunareserva
seaninsuficientes paraatender unsiniestro, pagar
una garantia o adoptar una medida de apoyo, la
Junta Directiva del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras adoptar4 un plan de
reconstitucion de la reserva, el cual podra incluir
el aumento de las primas por encima del limite
previsto en el articulo 323 de este Estatuto.
Dicho plan deberd ser aprobado con el voto
favorable del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico cuando quiera que se prevea la
realizacion del mismo, total o parcialmente, con
aportes del Presupuesto General de la Nacién o
através de operaciones deendeudamientoconla
garantia de la Nacion. En el evento en que de
acuerdo con dicho plan se considere necesario
recibir recursos del Presupuesto General de la
Nacion, el Fondo adelantara los tramites
necesarios ante la Direccion General de
Presupuesto del Ministeriode Hacienday Crédito

Publico para que seincorporen enel proyecto de

presupuesto los recursos necesarios o serealicen
las demads operaciones a que haya lugar;

e) El Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras cobrard por razén de su labor
administrativa y con cargo a las reservas, la
suma que indique su junta directiva, la cual
consistird en un porcentaje del monto de los
activos de las reservas o de los ingresos de las
mismas, elcualserdcalculadotomandoencuenta
los gastos del Fondo de acuerdo con el
presupuesto del mismo aprobado por la junta
directiva.

Paragrafo transitorio. Los recursos que a la
fecha de entrada en vigencia de esta ley confor-

man el patrimonio del Fondo de Garantias de

Instituciones Financieras se d1v1d1ran en dos
partes: aquellos que se conservaran como parte
del patrimonio propio del Fondo, y los que
estaran destinados a las reservas. Correspondera
a la Junta Directiva del Fondo distribuir los
recursos correspondientes, tomando en cuenta
los siguientes principios:

a) Para determinar el monto que se destinara
a reservas se tendrd en cuenta el valor de las
sumas que han aportado las entidades financie-
ras inscritas por concepto de primas por el segu-

ro de depdsito o pago de las garantiascorrespon-

dientes y sus eventuales rendimientos, menos el
valor de los siniestros pagados, y

b) Los recursos destinados a reservas se dis-

‘tribuirdn entre las mismas en proporcién al mon-

to de las sumas pagadas por las entidades a las
cuales se refiere cada una de ellas.

3.El costo neto que tengan para el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras las
operaciones que en desarrollo.de su objeto
realice en favor de una entidad podran consti-
tuir, de acuerdo con las caracteristicas de la
operacion, un pasivo a cargo de la entidad
respectiva. El Gobierno sefialard de manera
general los casos en que se deberd registrar
este pasivo, la prelacion en que se debe cance-
lar y los efectos del mismo.

Articulo 28. Modificase el articulo 320 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero de la
siguiente forma: '

28.1 Los literales d) y e) del numeral 1 del
articulo 320 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero quedaran asi:

- d) Otorgar préstamos a las entidades finan-
cieras dentro de programas con el propoésito de
restablecer la solidez patrimonial de institucio-
nes inscritas. Dichos préstamos podran otorgar-
se a la entidad objeto del programa de recupera-

cién o a otras que participen en el mismo y

podran tener por objeto permitir o facilitar la
realizacion de programas de fusién, adquisi-
cidn, cesion de activos y pasivos u otras figuras
destinadas a preservar los intereses de los
ahorradores y depositantes;

e) Adquirir los activos de las instituciones -
financieras inscritas que sefiale ]a junta directiva
del Fondo.

28.2 Adicidnase el numeral 1 del articulo 320
con los siguientes ordinales:

k) Dentro del objeto general del Fondo y los
limites fijados en la ley, otorgar garantias o
compensar las pérdidas o déficit en que puedan
incurrir las entidades financieras o los
inversionistas que tomen la propiedad, absor-

-ban, se fusionen o adquieran activos o asuman

pasivos de una entidad inscrita que sean objeto
de las medidas previstas en los articulos 48,
literal i), 113 y 115 de este Estatuto.

1) Celebrar convenios con otras autoridades
publicas con funciones de control, inspeccion y
vigilancia, con el fin de prestarles asesoria y
apoyo en el desarrollo de sus actividades, en las
materias que guarden concordancia con el obje-
todel Fondo. . _

28.3 Adicionase el cuarto inciso del literal d)
del numeral 3 del -articulo 320 del Estatuto
Orgéanico del Sistema Financiero con la siguien-
te frase:

Enlos casos enlos cuales la composicion de
la junta directiva de la entidad que recibe el
capital garantia haya sido determinada por ley,
el Fondo tendré derecho a designar un nimero
adicional de miembros de tal manera que la
composicion de la junta refleje la participacion
del Fondo en el capital, o a designar un solo
miembro adicional quien tendra derecho a emi-
tir un numero de votos proporcional a la partici-
pacioén del Fondo en el capital de la entidad.

28.4 Adiciénase el segundo inciso del nume- |
ral 4 del articulo 320 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero con la siguiente frase:

Para estos efectos el Fondo podré suscribir la
porcion del capital que considere necesario.

28.5 Adicionase el articulo 320 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero con -los si-
guientes ordinales:

6. En el desarrollo de sus operaciones el

. Fondo de Garantiasde Instituciones Financieras

aplicaré las siguientes reglas:

a) El Fondo podra realizar las operaciones
previstas en esta ley y en las normas que la
desarrollan para buscar la recuperacion de enti-
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dades financieras, cuando la liquidacion de las
~mismas pueda eventualmente evitarse con su
participacion, o para buscar el pago a los
ahorradores, inversionistas o depositantes obte-
ner mejores condiciones, de conformidad conlo
dispuesto en este Estatuto;

b) Previamente a la adopcion de las medidas
que le corresponden paraapoyar a las entidades
financieras, el Fondo de Garantias de Institucio-
nes Financierastomara encuentael costo que las
mismas implicarian frente al valor que deberia
pagar porrazon de seguro de depdsito en caso de
liquidacién de la entidad. El Fondo preferira
aquellas medidas que de acuerdo con el estudio
realizado, le permitan cumplir de manera ade-
cuada su objeto al menor costo tomando en
cuenta el valor del seguro de dep6sito. No obs-
tante lo anterior, en los casos en que la liquida-
cioén de la entidad pueda poner en peligro la
estabilidad del sector financiero o pueda causar
graves perjuicios a laeconomia, por decisionde
la Junta Directiva del Fondo, aprobada con el
voto favorable de la mitad mas uno de sus
miembros, se adoptaran las medidas que permi-

tan precaver dicho riesgo aun cuando su costo.

exceda el valor del seguro de depdsito, caso en
el cual podran incrementarse las primas de segu-
ro o el costo de la garantia de las entidades
amparadas por la respectiva reserva, en la me-
dida en que se considere necesario, sin sujecion
allimite previsto porel articulo 323 ordinal e) de
este Estatuto;

c) Deberan preferirse medidas que no impli-
quen participacion oficial en el capital de la
entidad objeto de la medida y que prevean la
- actuacion de los agentes que participan en el
mercado financiero.

7. Ademas de las facultades previstas en el
presente articulo, el Fondo de Garantias de Ins-
tituciones Financieras, para efectos de cumplir
su objeto general, podra realizar las demas ope-
raciones de apoyo de entidades financieras que
le autorice el Gobierno Nacional en desarrollo
del articulo 189, numeral 25, de la Constitucion
Politica, con sujecion a los principios del articu-
lo 46 del Estatuto Organico del Sistema Finan-
ciero y a las reglas establecidas en el ordinal
anterior. :

8. La Superintendencia Bancaria, por solici-
tud del Fondo de Garantias de Instituciones,
podra instruir a las entidades vigiladas para que
envien a este ultimo la informacion que el mis-
mo requiera parael cumplimiento de sus funcio-
nes. Lo anterior sin perjuicio de que la
Superintendencia Bancaria pueda entregar di-
rectamente al Fondo la informacién.que el mis-
mo le solicite.

Articulo 29. Adiciénase con los sigui‘entes ‘

ordinales y paragrafos el articulo 323 del Estatu-
to Organico del Sistema Financiero:

f) Se sefialaran los eventos no amparados por
el seguro de depdsito, incluyendo las captacio-
nes o fraccionamientos realizados por la entidad
financicra contra expresa ‘prohibicion dejld
Superintendencia Bancaria, siempre que dicha
prohibicién haya sido oportunamente revelada
al publico; - R o

e s
Clerao D

g) Las obligaciones del Fondo por razén del
seguro de deposito o de una garantia podran
cumplirse mediante el pago directamente al de-
positante de la suma de dinero correspondiente
o mediante el empleo de otros mecanismos que

. permitan al mismo recibir por lo menos una

suma equlvalente al valor amparado de su
acreencia;

h) Podra cancelarse a los depositantes a partir
de la toma de posesion, una suma hasta por un
monto equivalente al valor del seguro de depo-
sito o de la garantia correspondiente. Dicho

_pago tendra efectos liberatorios respecto del

seguro y la garantia en el monto por el cual el

mismo se realice. Igualmente podrén conceder-.

se créditos por parte del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras a la entidad objeto de
la medida para que la misma atienda el pago del
monto del deducible del seguro de deposito;

i) Se estableceran condiciones con el fin de
‘evitar que una misma persona pueda obtener,
directa o indirectamente, un pago superior al
monto amparado del seguro;

j) Se podra establecer la fecha en la cual se
haré el corte financiero con el fin de determinar
el pago del seguro de depdsito o la garantia. Los
actos posteriores de los ahorradores o deposi-
tantes no podran dar lugar a que se amplie la
exposicion o la responsabilidad del Fondo.

Parégrafo 1°. El seguro de depdsito podra
pagarse alconyuge y a los herederos del benefi-
ciario, sinnecesidad de juicio de sucesion, cuan-
do el valor del mismo.no exceda la cuantia a la

cual hace referencia el articulo 127, numeral 7,

de este Estatuto, para lo cual se cumplirdn los
requisitos que fije la Junta Directiva del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras.

Paragrafo 2°. El Fondo de Garantias podra
cobrar por jurisdiccion coactiva las sumas que
haya pagado porrazén o con ocasion del seguro
de deposito o de las garantias que otorga, con
base en informacion falsa o inexacta suministra-
da por la entidad asegurada o garantizada o por
el solicitante, con los intereses correspondien-
tes. Dichos intereses se cobraran a la tasa maxi-
ma permitida por la ley, cuando el interesado
haya actuado con culpa grave o dolo. En los
demas casos, cuando la inexactitud se origine en

informacioén suministrada por la entidad, esta-

ultima pagara el interés moratorio. Para efectos
de lo dispuesto en este numeral se expedira un
acto administrativo en el cual liquide el monto
de laobligacion, sin que sea-necesario obtener el
consentimiento del interesado.

Paré4grafo 3°. LaJuntaDirectiva del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras organi-
zara las garantias que de acuerdo con la ley debe
o puede otorgar en favor de ahorradores o
inversionistas, para lo cual aplicara las disposi-
ciones de este articulo en cuanto sean compati-
bles con su naturaleza, con excepciéon de lo
previsto en los ordinales a) y €).

CAPITULO IX
Disposiciones relativas
a la:Superintendencia Bancaria -
Articulo30. El inciso primero del numeral

primero del articulo 325 del Estatuto Organico
del Sistema:Financiero quedara ast;

1. Naturaleza y objetivos. La Superinten-
dencia Bancaria es un organismo de caracter
técnico, adscrito al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, con personeria juridica, auto-
nomia administrativa y financiera y patrimonio
propio, mediante el cual el Presidente de la
Republicaejerce lainspeccion, vigilanciay con-
trol sobre las personas que realicen la actividad
financiera y aseguradora, y que tiene a su cargo
el cumplimiento de los siguientes objetivos:

Articulo 31. Adicidnase el articulo 325 del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, con
el siguiente numeral:

3. Representacion Legal. La representacion
legal de la Superintendencia Bancaria corres-
ponde al Superintendente Bancario.

Articulo 32. Adicionase al-articulo 334 nu-
meral 1 del Estatuto Orgénico del Sistema Fi-
nanciero con el siguiente paragrafo:

Paragrafo 3°. Las actas del Consejo Asesor
del Superintendente Bancario y los documentos
de trabajo que les sirvan de soporte seran reser-
vados.

Articulo 33. EI numeral 4 del articulo 337 del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero que-
daré asi: .

4. Ingresos. Los recursos necesarios para
cubrir los gastos de funcionamiento e inversion
que requiera la Superintendencia Bancaria pro-
vendrén de los siguiéntes conceptos:

a) Las contribuciones impuestas a las entida-
des vigiladas; :

b) Los recursos-que obtenga por la venta de
suspublicaciones,de pliegos delicitacionesode-
concursos de méritos, y de fotocopias;

c) Los aportes, subvenciones o donaciones
que reciba para el cumplimiento de sus fines;

d) Los canones que se perciban por concepto
de arrendamiento de sus activos;

e) Los recursos provenientes de los servicios
que preste la entidad;

f) Los recursos originados en la venta o
arrendamiento de los sistemas de informacion y
programas de computacion disefiados y desarro-
llados por la Entidad;

g) Los recursos que se le transfieran del
Presupuesto General de la Nacion;

h) Los intereses, rendimientos y demas bene-
ficios que reciba por el manejo de sus recursos
propios, €

i) Los dem4s ingresos que le hayan sido o le
sean reconocidos por las leyes.

Articulo 34. El numeral 5 del articulo 337 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero que-
dard asi:

5. Contribuciones. El Superintendente Ban-
cario exigira a las entidades vigiladas contribu-
ciones, las cuales consistirdn enunatarifaque se
aplicard sobre el monto total de los activos,
incluidos los ajustes integrales por inflacion,
que registre laentidad v1g11ada a30dej anlo y31
de dlclembre del ano 1nmed1atamente anterlor

a) Causacion:La contnbucmn impuestaa las
entidades vigiladas a que se refiere el presente
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“articulo se causaréa el primer dia calendario de
los meses de enero y julio de cada afio;

b) Calculo: La contribucion se liquidara con-
forme a las siguientes reglas:

1. Se determinaré el monto total del presu-
puesto de funcionamiento e inversion que de-

mande la Superintendencia en el periodo anual -

respectivo.

2. Eltotal delas contribuciones corresponde-
ra al monto del presupuesto de funcionamiento
e inversion de la Superintendencia deducidos
los excedentes de la vigencia anterior;

c) Pago. La Superintendencia el 1° de marzo
y el 1° de agosto de cada afio, o antes, exigira la
contribucién mencionada.

Paragrafo 1°. Cuando una sociedad no sumi-
nistre oportunamente los balances a 30 de junio
y 31 de diciembre del afio inmediatamente ante-
rior, la Superintendencia, teniendo en cuenta el
total de activos que figure en el ultimo balance
que repose.en los archivos de la entidad, har4 la
correspondiente liquidacion, sin perjuicio de
ajustarla si es mayor y en este caso el cobro de
los intereses de mora de que trata el paragrafo 3°
del presente articulo.

Paragrafo 2°. La contribucion de las entida-
des constituidas en el semestre inmediatamente
anterior a aquel en el cual se causa se calculara
teniendo como base el valor del capital suscrito
al momento de su constitucion.

Paragrafo 3°. Los recursos por concepto de
contribuciones que no se cancelen en los plazos
fijados por la Superintendencia, causaran los
mismos intereses demoraaplicables al impues-
to de renta y complementarios.

Articulo 35. Adiciénase con los siguientes
numerales el articulo 337 del Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero:

10. El patrimonio de la Superintendencia
‘Bancaria est4 constituido por:

a) Los bienes inmuebles que actualmente
administra en virtud de lo establecido por el
Decreto 1166 de 1993 y los bienes muebles de
que es propietaria a la vigencia de la presente
ley, y

b) Los bienes que como persona juridica
adquieraacualquiertituloy por los ingresos que
reciba de conformidad con las leyes vigentes.

11. Manejo y destinacion de los ingresos.
Con sujecion a lo dispuesto en el Estatuto Orga-
nico del Presupuesto General de la Nacion, los
ingresos se manejaran en unacuenta denomina-
da “Fondo Superintendencia Bancaria” y el re-
caudo, administracién y ejecucién de los mis-
mos se efectuara directamente y con total auto-
nomia por la Superintendencia Bancaria, quien
deberé destinarlos exclusivamente para atender
los gastos de funcionamiento e inversion que se
requieran-para el cumplimiento de los objetivos
y funciones sefialados en el Estatuto Orgénico

-del Sistema Financiero.

El manejo de los recursos presupuestales de
la Supermtendencm Bancarla se sujetara ‘a’lo
establecido para los &stablecimientos publicos
en las nermas orgénicas del. Presupuesto Gene-
ral de la Nacion.

Articulo 36. De conformidad con el numeral

16 del articulo 189 de la Constitucion Politica, el
Gobierno Nacional modificara la estructura y
administracion de la Superintendencia Bancaria
conel unico proposito deefectuarlas adecuacio-
nes queresulten indispensables para cumplir las
nuevas funciones que le sefiala la presente ley,
con sujecion a los principios constitucionales
que rigen la funcién administrativa. -

Articulo 37. Adiciénase el literal c) del
numeral 5°, del articulo 326 del Estatuto Orgéanico
del Sistema Financiero con el siguiente parrafo:

— Ordenar la adopcién de un plan de
recuperacion.

Articulo 38. Adici(')n_asé el articulo 326 del
Estatuto Orgénicodel SistemaFinancieroconel
siguiente numeral:

8. Con el fin de asegurar que la supervision
pueda desarrollarse de manera consolidada, la
Superintendencia Bancaria promoverd meca-
nismos de intercambio deinformacion conorga-
nismos de supervisiéon de otros paises en los
cuales entidades financieras colombianas desa-

rrollen operaciones o tengan filiales, o en los-

cuales estén domiciliadas entidades financieras
matrices de entidades financieras colombianas.
Cuando la informacién que se suministre tenga
caracter confidencial, la Superintendencia Ban-
caria podra entregarla con el compromiso de que
la misma sea conservada por la autoridad de
supervision con tal caricter. Igualmente la
Superintendencia Bancaria podra permitir que
en las visitas o inspecciones que realice a sus
vigiladas participen agentes de organismos de
supervision de otros paises en los cuales tengan
su sede entidades vinculadas a entidades sujetas
a la inspeccion y vigilancia de la Superinten-
dencia Bancaria, siempre y cuando, se reconoz-
ca a esta entidad esa miisma posibilidad.

Articulo 39. El numeral 2° del articulo 84
quedar4 asi:

2. Reducciondel capital. La Superintendencia
Bancaria podra reducir el capital de los estable-
cimientos bancarios, corporaciones financieras,
corporaciones de ahorro y vivienda, compaiiias
de financiamiento comercial y sociedades de
servicios financieros porel valornecesario, cuan-
do la entidad se encuentre en alguna de las
causales a que se refieren los articulos 113y 114
de este Estatuto, y con motivo de pérdidas se
reduzca su patrimonio neto por debajo del
valor del capital pagado, sin que esta reduc-
cion afecte el limite del capital establecido en
la ley, salvo que existan compromisos de
capitalizaciéon que permitan cumplir dicho
minimo. Para dicha reduccidn no se requerira
consentimiento de los acreedores ni autoriza-
cioén de ninguna otra autoridad.

CAPITULO X

Disposiciones relativas
al mercado de valores

Articulo 40. Las sociedades comisionistas
que se constituyan a partir de la vigencia de la
presente ley y deseen realizar la totalidad de las
operaciones permitidas por la ley, deberan acre-
ditar un capital suscrito y pagadolequivalente,

cuando menos, a la suma de las inversiones de
caracterobligatorio para ser miembro de alguna
o algunas de las bolsas de valores del pais,
adicionada en quinientos millones de pesos
($500.000.000) moneda legal.

Las nuevas sociedades comisionistas de bol-
saque opten por realizar unicamente el contrato
de comision para la compra y venta de valores y
las actividades a que se refieren los literales c),
d),e), ), h) del articulo 7° de la Ley 45 de 1.990,
ademasdel corretaje dé valores, deberan acredi-
tar un capital suscrito y pagado equivalente,
cuando menos, a la suma de las inversiones de
carécter obligatorio para ser miembro de alguna
o algunas de las bolsas de valores del pais,
adicionada en doscientos cincuenta millones de
pesos ($250.000.000) moneda legal.

Para permanecer en funcionamiento, las so-
ciedades comisionistas de bolsa actualmente
constituidas deberan acreditar y mantener los
montos absolutos de capital minimo sefialados
en los incisos precedentes, de acuerdo con las
actividades por ellas realizadas. Para tal efecto
se tendrdn en cuenta, ademas del capital pagado
y una vez deducidas las pérdidas acumuladas y
el costo de las inversiones de caracter obligato-
rio, las siguientes cuentas: N

a) Reserva Legal;
b) Prima en colocacion de acciones;
c) Revalorizacion del patrimonio;

d) Las utilidades no distribuidas correspon-
dientes al ultimo ejercicio contable, en una pro-
porcidn equivalente al porcentaje de las utilida-
des que, en la ultima distribucién, hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la re-
serva legal, siempre que la entidad no reglstre
pérdidas acumuladas.

Las sociedades comisionistas de bolsa ac-
tualmente constituidas, que al momento de en-
trada en vigencia de la presente ley, registren
defectosrespecto de los requerimientos de capi-
tal sefialados en este articulo, deberanincremen-
tar gradualmente su capital con el fin de ajustar-
se a tales requerimientos en un término no supe-
rior a un (1) afio. La Sala General de la
Superintendencia de Valores sefialard los térmi-
nos dentro de loscualesdeben producirse dichos
incrementos graduales de capital.

Las sociedades comisionistas de bolsaque no
acrediten en los plazos establecidos por la Sala
General de la Superintendencia de Valores los
niveles de capital requeridos en la presente ley,

-seran sancionadas por dicha Superintendencia

con una multa equivalente al 5% sobre el valor
del defecto, la cual serd impuesta por cada mes
o fraccion de mes deretardo en el cumplimiento.

Aquellas sociedades comisionistas de bolsa

.actualmente constituidas que no acrediten la
“totalidad del capital requerido dentro del plazo

establecido en el inciso anterior, deberan fusio-
narse o liquidarse. Cuando se opte por la fusion,
lassociedades comisionistas deberanremitirala
Superintendencia-de Valores;:dentro.del plazo
antes:sefialado; copia del compromiso de fusion
debidamente aprobado por el:méaximio. 6rgano
social de cadaunade las compaiiias involucradas,
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el cual debera contener la informacion prevista
en las normas eorrespondientes. En todo caso, la
fusidn debera quedar formalizada a mas tardar
dentro de los seis meses siguientes a la fecha de
la mencionada remision.

No obstante lo anterior, cuando una sociedad
comisionista de bolsa que actualmente posea-el
capital minimo exigido por el Decreto 1699 de
1993 paralarealizacion de todas las operaciones
autorizadas por-la ley, no acredite el monto
minimo de capital que para tal efecto prevé el
inciso primero del presente articulo, podra optar
por realizar inicamente las operaciones indica-
das en el inciso segundo del mismo y acreditar y
mantener el monto de capital alli sefialado. Tal
circunstancia debera ser informada a la
Superintendencia de Valores, entidad que im-
partird, mediante normas de caracter general, las
instrucciones para el correspondiente desmonte
de las operaciones a que se refieren los literales
a), b) y g) del articulo 7°de la Ley 45 de 1.990.

Paragrafo 1°. Los montos sefialados en este
articulo se ajustaran anualmente en forma auto-
matica en el mismo sentido y porcentaje en que
varie el indice de precios al consumidor que
. suministre el DANE, aproximado al nimero
entero siguiente expresado en millones.de pe-
sos. El primer ajuste se realizard el 1° de enero
de 1.999, tomando como base la variacion en el
indice de precios al consumidor durante 1.998.

Pardgrafo 2°. Paraefectodelodispuestoenel
presente articulo, se entiende porinversiones de
caracter obligatorio aquellas que, de conformi-
dad con los reglamentos de las bolsas de valores
del pais, resulten necesarias para actuar en las
mismas, excepto las destinadas a los fondos de
garantias de las bolsas.

Articulo 41. Modificase el literal a) del arti-
culo 2° de la Ley 27 de 1990 y adiciénase un
inciso al literal c) del articulo 2° de la misma, los
cuales quedaran asi: .

a) Podra ser accionista de las mismas cual-
quier persona natural o juridica, salvo que las
nortnas que rigen a dicha persona no se lo
permitan. En todo caso, no menos del cincuenta
y uno por ciento (51%) del capital de cada bolsa
debera pertenecer a las sociedades comisionis-
tas miembros de ella. - L

Cada una de las sociedades comisionistas
miembros debera poseer un numero de acciones
no inferior al que establezca el reglamento de la
bolsa y en todo caso no inferior al que poseen a
lafechadeentrada envigenciadelapresenteley.

En ningtn caso un mismo beneficiario real
podré tener una participacion superior al quince
por ciento (15%) del capital suscrito de una
bolsa;

c) Para efectos de lo dispuesto en el si-
guiente literal, las personas que sean elegidas
en representacion de aquellos accionistas de
la bolsa que no sean comisionistas se tomaran
en consideracién como parte de los miembros
externos a que se refiere el presente articulo.
Lo anterior sin perjuicio de que en todo caso
entre los miembros externos existanrepresen-
‘tantes’'de entidddes emisoras ‘de valores e

: 1nver31onlstas 1nst1tuc1onales g i

- Articulo'd2.Ia letrab) del’ artlculo 2° de la
Ley 27 de:1990>guedaré: asi otic.: N

b) Las utilidades que obtenga en desarrollo
de su objeto social, ya sean ordinarias o extraor-
dinarias, podran ser repartldas a sus accionistas
en dinero o en forma de acciones liberadas de la
misma bolsa. En todo caso, la asamblea de
accionistas no podra disponer que se distribuyan
utilidades en dinero por un monto superior al
que haya sido propuesto a la asamblea por el
consejo directivo de la Bolsa.

Articulo 43. Sustituyese el paragrafo del ar-
ticulo 2° de la Ley 27 de 1990 y adiciénase dicho
articulo con los paragrafos segundo, tercero y
cuarto, los cuales quedaran asi :

Paragrafo 1°. Previamente al ingreso de nue-
vos accionistas distintos a las sociedades comi-
sionistas de bolsa, los estatutos de las bolsas
deberan ser reformados para establecer meca-
nismos con el fin de que la participacion de las
sociedades comisionistas en el capital de la
respectiva bolsa no se reduzca por debajo del
cincuenta y uno por ciento o pararestituir dicha
participacidn cuando la misma se haya reduci-
do.Lareducciondelaparticipacionde las socie-
dades comisionistas en el capital de la bolsa por
debajo del porcentaje expresado eneste articulo
es causal de disolucién. No obstante la bolsa
podré adoptar las medidas que considere del
caso para enervar dicha causal en un plazo de
SClS meses.

Paragrafo 2°. Las bolsas de valores podran
adquirir sus propiasaccionesconforme a lo.previs-

"to en el articulo 396 del Codigo de Comercio.

Paragrafo 3°. Para efectos de lo dispuesto en
el presente articulo se aplicara la definicidn de
beneficiario real contenida en las normas que
regulan el mercado publico de valores.

Paragrafo 4°. La participacion de una socie-
dad comisionista miembro de la bolsa en el
consejo directivo y en la cAmara disciplinaria no
podré ser superior a un representante en cada
uno de dichos organismos.

Articulo 44. Adicionase el articulo 4° de la
Ley 35 de 1993 con los siguientes literales:

1) Fijar las normas con sujecion a las cuales
podré desarrollarse la negociacion de futuros,
opciones y otros instrumentos derivados a

través de las bolsas de valores, de las bolsas de.

futuros y opciones, y de las bolsas de produc-
tos agropecuarios, estas ultimas de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 55 de la Ley
101 de 1993;

m) Fijar las normas con sujecidn a las cuales
podra desarrollarse la liquidacién y compen-
sacion de los contratos a que se refiere el literal
anterior, actividades que sdlo podranrealizar las
entidades constituidas paratal fin o las bolsas de
futuros y opciones;

n) Establecer las disposiciones que regulenla_

actividad delasbolsasde futuros y opciones, de
los intermediarios que acttien en estas bolsas y
de las sociedades que realicen la liquidacién y
compensacion de los contratos de futuros,
opciones y otros instrumentos derivados. Asi
mismo, expedir las disposiciones con arreglo a
las cuales las sociedades comisionistas de las

. bolsas de:walores y los intermediarios’ de. las
-bolsas de-productos agropecuarios. podran
-negociar futuros, opciones y otros instrumentos
_derivados en las respectivas bolsas. i .

Articulo 45. El Gobierno Nacional fijara los
montos minimos de capital que deben acreditar,
para constituirse y permanecer en funciona-
miento, las bolsas de futuros y opciones, los
intermediarios que actuen en estas bolsas y las
entidades cuyo objeto sea liquidar y compensar
contratos de futuros, opciones y otros instru-
mentos derivados. El Gobierno Nacional tam-
bién establecerd los montos minimos de capital
que deberan acreditar y mantener las bolsas de
productos agropecuarios a través de las cuales se
negocien contratos de.futuros y opciones en
desarrollo de la facultad prevista en el articulo
55 delaLey 101 de 1993, los intermediarios de
esas bolsas que decidan negociar dichos contratos
y las sociedades comisionistas miembros de las
bolsas de valores cuando quiera que a través de
estas ultimas se negocien futuros, opciones y otros
inswumentos derivados. Los montos de que trata
este articulo sélo podran ser modificados por ley.

Articulo 46. Sin perjuicio de las facultades
que le otorgan la Ley 32 de 1979, la Ley 35 de
1993 y las demas normas complementarias, la
Superintendencia de Valores ejercera la inspec-
cion y vigilancia sobre las bolsas de futuros y
opciones; los intermediarios que actuen en estas
bolsas, siempre y cuando no estén sujetos a la
inspeccion y vigilancia de otras superinten-
dencias, y las sociedades que realicen la com-
pensacion y liquidacion de contratos de futuros,
opcionesy otros instrumentos derivados, paralo
cual tendré las mismas facultades que le otorga

" laley enrelacion con las bolsas de valores y las

sociedades comisionistas de bolsa.

Parégrafo. Sin perjuicio de las facultades de
inspeccion, vigilancia y control otorgadas por la
ley a la Superintendencia de Sociedades sobre
las bolsas de productos agropecuarios y las
sociedades comisionistas miembros de esas bol-
sas, cuando quiera que las mismas actien en el
mercado de futuros y opciones la Superinten-
dencia de Valores velara porque su actividad en
ese mercado se ajuste a las normias que lo regu-
lan. Lo mismo aplicard en el caso de la
Superintendencia Bancaria respecto de los in-
termediarios que actuen en las bolsas de futuros
y opciones y que estén sujetos a su inspeccion
y vigilancia. Laactividad de la Superintendencia
de Valores no implicard un control subjetivo
sobre las mencionadas sociedades.

Articulo47. De acuerdo consu régimen legal
las bolsas de valores, las bolsas de productos
agropecuarios, las sociedades comisionistas de
bolsas de valores y los intermediarios de las
bolsas de productos agropecuarios, las socieda-
des comisionistas independientes de valores, los

establecimientos de crédito y las entidades ase-
guradoras podran partlclpar en el capital de
bolsas de futuros, opciones y otros instrumentos
derivados y en el de las sociedades que realicen
la compensacion y liquidacion de estos contra-
tos. El Gobierno Nacional podré autorizar a
otros agentes del mercado paraque participenen
el capital de las mencionadas entidades.

Articulo 48. El numeral 1° del articulo 76 del
Estatuto Orgamco del Slstema FlnanCIero que-

-dar4 asi 92 wup

1. Regzmen aplzcable -a las soczea'ades de
servicios jznanczeros y comisionistas: de bolsa
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las sociedades de servicios financieros y comi-
sionistas de bolsano podran ser administradores
o empleados del establecimiento. matriz. Sin
embargo, podran formar parte de sus juntas
directivas los directores de la matriz o sus repre-
sentantes legales, aun en aquellos eventos en
que la matriz posea titulos inscritos en bolsa.

Articulo 49. El literal b) del numeral 3° del
articulo 119 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero quedar4 asi:

b) No podrén consistir en operacionesactivas’

de crédito, cuando se trate de sociedades fidu-
ciarias, comisionistas de bolsa y ad ninistrado-
ras de fondos de pensiones y cesantias, salvo
cuando se trate del pago por el establecimiento
bancario matriz de cheques girados por la filial
por valor superior al saldo de su cuenta corrien-
te, siempre que el excedente corresponda al
valor de cheques consignados y atin no pagados

_por razén del canje, y su valor se cubra al dia
habil siguiente al del otorgamiento del descu-
‘bierto, asi como en aquellos casos analogos que
el Gobierno Nacional autorice, y

Articulo 50. Las causales, procedencia de
la medida y demas reglas previstas sobre toma
de posesion y programas de restablecimiento o
adopcion de medidas de recuperacion previstas
_en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero

seran aplicables a la Superintendencia de Valo-
res y a sus entidades vigiladas, en lo que sean
compatibles con su naturaleza. Las funciones
que esta ley otorga al Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras podran ser cumplidas
por la Superintendencia de Valores respecto de
sus vigiladas, salvo en lo que se refiere al desa-
rrollo de operaciones de apoyo que 1mp11quen
desembolso de recursos.

También seran aplicables a las entidades
vigiladas por la Superintendencia de Valoreslas
disposiciones de los articulos 81, 88 y 97,
numerales 1° y 3°, del Estatuto Orgéanico del
Sistema Financiero.

Articulo 51. Los recursos necesarios para
cubrir los gastos de funcionamiento e inversion
que requiera la Superintendencia de Valores
provendran de los siguientes conceptos:

1. Derechos de inscripcion y cuotas que de-
ben pagar las personas inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios y los dere-
chos por concepto de oferta publica en el paisy
en el exterior;

2. Los recursos que obtenga por la venta de

sus publicaciones, de pliegos de licitaciones o de-

concursos de méritos y de fotocopias;

3. Los aportes, subvenciones o donaciones

que reciba para el cumplimiento de sus fines;

4. Los recursos provenientes de los servicios
que preste la entidad;

5. Los canones que se perciban por concepto
de arrendamiento de sus activos;

6. Los recursos originados en la venta o
arrendamiento de los sistemas de informacion y
programas de computacion disefiados y desarro-
llados por la entidad;

7. Los recursos que se le transfieran..del
Presupuesto General:de-la Nacion;. ..

8. Los intereses, rendimientos y déemas benefi-
cios que-reciba por el manejo de sus recursos, y

9. Los demés ingresos quie le hayan sido o le
sean reconocidos por las leyes.

Articulo 52. Los derechos de inscripcion y
cuotas que deben pagar las personas inscritas en
el Registro Nacional de Valores e Intermedia-
rios, asi como los derechos por concepto de
ofertas publicas en el pais y en el exterior, se
destinaran a cubrir los programas previstos enel
numeral 2° del articulo 15 del Decreto—ley 831

de 1980, asi como a financiar los demas gastos .

de la Superintendencia de Valores que no sean
cubiertos en su totalidad con otros recursos-del
Presupuesto Nacional.

Los derechos y las cuotas a que serefiere el
inciso anterior se calcularan cada afio por el
Superintendente de Valores y se distribuiran
equitativamente con base en el patrimonio de los
emisores de valores o en su defecto en su presu-
puesto anual; en el patrimonio de las entidades
sujetas a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia; en el valor de las operaciones
de intermediacion en el mercado publico de

‘valores para los intermediarios no vigilados por

lamisma Superintendencia, y enel valortotal de
la oferta que se autorice en el pais o en el
exterior.

El Superintendente de Valores podré estable-
cer descuentos sobre los derechos de inscripcion
y las cuotas, que estén destinados a promover la
desconcentracion de 1a propiedad accionaria, la
conformacion del segundo mercado y la inscrip-
cion anticipada de valores.

La Resolucion que expida el Superintendente
de Valores fijando el pago anual del pago de las
cuotas, podré sefialar los topes minimos y méaxi-
mos de tarifas y no se sometera a 1a aprobacion
de ninguna otraautoridad. La Superintendencia
de Valores procedera a reliquidar las cuotas
cuando a la fecha de su determinacion el respec-
tivo obligado no hubiere cumplido con el deber
de actualizar la informacion financiera.

El Superintendente exigira a las entidades
mencionadas el pago de los derechos y las cuo-
tasprevistas en los incisos anteriores, las cuales
deberan ser depositadas en la cuenta de uso
exclusivo que para el recaudo de estos recursos
autorice la Direccion General del Tesoro.

Articulo-53. En caso de incumplimiento de
una operacion en el mercado publico de valores,
la respectiva Bolsa haré efectivas, conforme a
las reglas que larigen y siguiendo parael efecto
el procedimiento previsto en sus reglamentos,
las garantias otorgadas. Lo dispuesto en. este
articulo se aplicara igualmente cuando la enti-
dad que otorgd la garantia sea objeto de un

. proceso liquidatorio o concursal.

Articulo 54. Las Bolsas de Valores podran
organizar centros de arbitraje y conciliacion
para dirimir las controversias que se presenten
por causa o con ocasion de operaciones o activi-
dades en el mercado publico de valores. Las
Camaras Disciplinarias de dichas bolsas podrén
recibir el encargo de designar arbltros 0 amiga-
bles componedores.

. Articulo 55. De conformldad con el numeral

16 del articulo 189 de la Constitucidn Politica, el
~ Gobierno Nacional modificara laiestructura de
la”Superintendencia de Valores «¢on el unico -

proposito de efectuar las adecuaciones que. re-

sulten indispensables para cumplir las nuevas
funciones que le sefiala la presente ley, con
sujecion a los principios constitucionales que
rigen la funcion administrativa.

Articulo 56. A los poseedores de acciones
inscritas en el Registro Nacional de Valores y en
una o mas bolsas de valores del pais que durante
un término de veinte (20) afios no hayan ejercido .
ninguno de los derechos consagrados en laley o
en los estatutos sociales, la sociedad podrd,
previaaprobacion de la asamblea de accionistas,
readquirir sus acciones consignando el precio.
que corresponda, de acuerdo con el valor patri-

‘monial de la accidn al tltimo ejercicio contable

anterior a la readquisicion, en una pamda a
disposicion del o los accionistas.

CAPITULO XI
Reformas al régimen del Banco Cafetero

Articulo 57. El articulo 264 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedara asi:

Articulo 264. Organizacion.

1. Naturaleza juridica. Cuando la participa--
cion del Fondo Nacional del Café en el capital
del Banco Cafetero sea inferior al 50%, la enti-
dad dejara de estar sujeta al régimen de sociedad
de economia mixta y se sujetaré a las normas de
derecho privado para lo cual la asamblea de
accionistas procederdareformar los estatutos en
lo pertinente.

2. Objeto. El Banco Cafetero podra realizar
todas las operaciones propias de los estableci-
mientos bancarios de caracter comercial. Mien-
tras la participacion del Fondo Nacional del
Café en el capital del Banco Cafetero sea supe-
rior al 50%, en el objeto principal del mismo
estard el financiamiento de la produccion, trans-
porte, acopio, almacenamiento y comerciali-
zacion del café y otros productos agricolas.

. 3. Domicilio. El domicilio de la sociedad sera
laciudad de Santa Fe de Bogot4, Distrito Capital,
pero podré tener sucursales y agencias en todo el
territorio nacional. Dando cumplimiento a las
disposiciones previstas para la inversion del
sector financiero en el exterior, podré invertir en
instituciones financieras fuera del pais.

CAPITULO XII
Fusion
de la Financiera Energetica Nacional
y el Instituto de Fomento Industrial

Articulo 58. En desarrollo del articulo 189,
numeral 15 de la Constitucion Politica, cuando
asi lo disponga el Presidente de la Republica se
fusionaran la Financiera Energética Nacional
FEN S.A. y el Instituto de Fomento Industrial
IF1. Con dicha fusién se creara una nueva enti-
dad vinculada al Ministerio de Desarrollo que
recogeralas funciones de ambas. Paraefectos de
realizar la fusion bastard que el compromiso
correspondiente sea aprobado por los 6rganos
sociales maximos de las dos entidades, que los
estatutos sean aprobados por el Gobierno, y que
sea elevada a Escritura Publica, sin que haya
lugar a aplicar los articulos 174 y 175 del
Codigo de Comercio.

.-Articulo-59.-La Junta Directiva de, la nueva
entldad estara conformada de, la 51gmente manera:

-+ s—El Ministro 515: Hac1enc_la_ y €rédito Piiblico
— El Ministro de Desarrollo E¢onémico -
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— El Ministro de Minas y Energia

— Dos (2) representantes del Presidente de la
Republica

Los suplentes de la junta directiva seran de-
signados por el Presidente de la Republica.

CAPITULO XIII
Disposiciones finales

- Articulo 60. Los establecimientos de crédito,
compafiias de seguros y sociedades de servicios
financieros de propiedad estatal o en cuyo capi-
tal participe directa o indirectamente el Estado,
sea cualquiera el nivel de su participacion, al
igual que las entidades de redescuento y el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
seregirdn en materia de actos, contratos, opera-
ciones y régimen contable por las normas del
Estatuto Organico del Sistema Financiero, del
Codigo de Comercio .y demds disposiciones
aplicablesa este sector. Paraefectos del articulo
354 de la Constitucion Politica y respecto de las
entidades mencionadas, el Contador General de
. laNaciéntomaréd como base lasreglas de conta-
bilidad propias de tales entidades.

Articulo 61. Previo concepto favorable del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, las
Superintendencias Bancaria y de Valores po-
dran afiliarse a agremiaciones de organismos de
supervision del exterior, para el mejor cumpli-
miento de sus funciones.

Articulo 62. Paraefectos delo dispuestoenel
articulo 3°. de la Ley 363 de 1997, los Fondos
Ganaderos podran celebrar operaciones de
redescuento con Finagro.

Articulo 63. Revistese al Presidente de la
Republica de precisas facultades extraordina-
rias, por el término de seis meses contados a
partir de laentradaen vigenciade la presente ley,
para que modifique el régimen de inversiones de
las compafiias de seguros y sociedades de capitali-
zacion. En ejercicio de dichas facultades no podra
sefialarse la inversién en titulos especificos ni
establecerse la obligatoriedad de invertir en titulos
cuya rentabilidad sea inferior a la del mercado.

Articulo 64. Supervision de los intermedia-
rios de seguros. Los corredores de seguros de-
beran constituirse como sociedades andnimas e
indicar dentro de su denominacion las palabras
“corredor de seguros” o “corredores de segu-
ros”, las que serdn de uso exclusivo de tales
sociedades. A tales empresas les seran aplica-

bles los articulos 53, numerales 2 a 8', 91,
numeral 1 y 98, numerales 1 y 2 del Estatuto

-Organico del Sistema Financiero, asi como el

articulo 75 de la Ley 45 de 1990.

Los corredores de seguros actualmente exis-
tentestendrdn untérminode seis (6) meses para
acreditar el nuevo tipo societario ante la
Superintendencia Bancaria.

En virtud del cardcter de representacion de
una o varias compaiiias de seguros o sociedades
de capitalizacion que tienen las agencias y los
agentes de seguros, se entiende que no podrén
ejercer su actividad sin contar con la previa
autorizacion de dichas entidades, autorizacion
que puede ser revocada por decision unilateral.
Enconsecuencia, serdn tales companias y socie-
dades quienes debenvelar porque las agencias y
agentes que las representan cumplan con los
requisitos de idoneidad y porque se dé cumipli-
miento al régimen de inhabilidades e incompa-
tibilidades a que se encuentran sujetos.

Articulo 65. Adicidnase el articulo 227 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero con el
siguiente numeral:

3.ElFondo parael Financiamiento del Sector
Agropecuario, Finagro, podré igualmente desa-
rrollar las operaciones autorizadas a los estable-
cimientos bancarios, con sujeciénalos limites y
restricciones previstos para ellos.

Articulo 66. Facultase al Presidente de la
Republicaparaque dentro del término de tres (3)
mesescontadosapartirdelaentrada en vigencia
de esta ley, establezca el régimen de toma de
posesion y liquidacion de las cooperativas que
realicen actividades financieras que se encuen-
tren vigiladas por la Superintendencia Bancaria
o por la autoridad de supervision y control del
sector cooperativo.

Paragrafo 1°. El régimen que se establezca
aplicard también a los procesos en curso a la
fecha de entrada en vigencia de esta ley.

Paragrafo 2°. La Superintendencia Bancaria

tendrarespecto delas cooperativas cuya vigilan-
cia se le asigne, las mismas facultades que posee
respecto de sus entidades vigiladas.

Articulo 67. Las instituciones financieras de
naturaleza cooperativa sujetas al control y vigi-
lancia de la Superintendencia Bancaria, podran
convertirse en sociedades anonimas, en circuns-
tancias excepcionales y con autorizacion previa

de la Superintendencia Bancaria, mediante re-
forma estatutaria adoptada por su asamblea ge-
neral. En este caso, los asociados recibiran ac-
ciones en proporcion a sus aportes en la fecha de la
respectiva asamblea que determina la conversion.

Articulo 68. Revistese al Presidente de la
Republica de precisas facultades extraordina-
rias, por el término de tres meses contados a
partirdelaentradaen vigencia de la presente ley,
para que incorpore al Estatuto Organico del

- Sistema Financiero los articulos nuevos conte-

nidos en la misma y para que reorganice la
numeracion de dicho Estatuto teniendo en cuen-
ta ademads de los articulos incorporados, los que
fueron expresamente derogados.

Articulo 69. Lapresente ley rige a partir de su
publicacién y deroga las siguientes disposicio-
nes del Estatuto Orgéanico del Sistema Financie-
ro: los numerales 1°, 2° y 3° del articulo 8°; el
literal n) del articulo 12; el literal e) del articulo
13; el articulo 14, el articulo 15; el articulo 16;
los numerales 1°y 2° del articulo 20; el numeral
4° del articulo 22; los numerales 1°y 3° del
articulo 23; el articulo 25; las expresiones “ni a
las Bolsas de Valores”, “y Bolsasde Valores” de
los incisos 1°y 3°del numeral 1°del articulo 75;
la expresion “a través del Banco de la Republi-
ca” del numeral 3° del articulo 84; el numeral 2°
del articulo 141; el articulo 142; el inciso 2° del
articulo 250; el articulo 292 y el literal c) del
numeral 4°del articulo 322. Igualmente deroga
el segundoincisodelarticulo94delalLey100de
1993 y el segundo inciso del articulo 8° del
Decreto 2016 de 1992.

SENADO DE LA REPUBLICA

COMISION TERCERA
CONSTITUCIONAL PERMANENTE

Santa Fe de Bogoté, D. C., a siete (7) de mayo
de mil novecientos noventay ocho (1998).En la
fecha fue recibida en esta Secretaria, ponencia
para segundo debate al Proyecto de ley nimero
149 Senado de 1997, por la cual se dictan
disposiciones en relacion con el sistema finan-
ciero y asegurador y el mercado. publico de
valores y se conceden unas facultades, .con
pliego de modificaciones. Constadecincuentay
un (51) folio.

Ruben Dario Henao Orozco,
Secretario General Comision Tercera

Senado de la Republica.

TEXTOS DEFINITIVOS

Aprobado en la Comisién Tercera Constitu-

cional Permanente del Senado de la Republi-
ca, en su Sesion del dia 28 de abril de 1998

PROYECTO DE LEY NUMERO 149
SENADO DE 1997

por la cual se dictan disposiciones en relacion
con el. sistema. financiero. y.asegurador 'y, el
mercado publzco devalores y.se conceden unas

facultades .

El Congreso de Colombla Viiete

DECRETA:
CAPITULO I
Condiciones de Ingreso
al Sistema Financiero

Articulo 1°. Modificase el articulo 80 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero de la
51gulente foyma: - S T

: 1.1 Los lumerales 1°,4°y 5° quedarcm asi:

: 1. Capitiles minimos de las institticiones
financieras? Los montos minimos de ¢apital

que deberan acreditarse para solicitar la cons-
titucion de las entidades sometidas al control
y vigilancia de la Superintendencia Bancaria,
con excepcion de los intermediarios de segu-
ros, seran de treinta y tres mil millones de
pesos ($33.000.000.000,00) para los estable-
cimien}tosl bancarios; de veinte mil millones
de peses;:($20.000:000:000,00) para las
corporaciones de ahorro'y. vivienda; de doce
mil millones de pesos ($12.000.000:000,00)
para -las corporaciones financieras;de
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ocho mil quinientbs millones de pesos.
($8.500.000.000,00) para las compaiiias de

financiamiento comercial; de seis mil millo-
nesde pesos ($6.000.000.000) para las entida-
des aseguradoras; de diez mil millones de
pesos ($10.000.000.000) para las entidades
reaseguradoras; de dos mil quinientos millo-
nes ($2.500.000.000) para sociedades fidu-
ciarias; de cinco mil millones de pesos

($5.000.000.000) para las sociedades admi-

nistradoras de Fondos de Pensiones; de dos mil
quinientos millones ($2.500.000.000) para las
sociedades administradoras de fondos de cesan-
tias, el.cual se acumulard al requerido para las
sociedades administradoras de fondos de pen-
siones, cuando la sociedad administre fondosde
pensiones y de cesantias, y de dos mil millones
de pesos ($2.000.000.000) para las demas enti-
dades financieras. Estos montos se ajustardn
anualmente en forma automdtica en el mismo
sentido 'y porcentaje en que varie el indice de
precios al consumidor que suministre el DANE.
El valor resultante se aproximara al multiplo en

- millones de pesos inmediatamente superior. El

primer ajuste se realizara el 1° de enero de 1999,
tomando como base la variacion en el indice de
precios al-consumidor durante 1998.

Corresponderd al Gobierno Nacional me-

-diante normas de cardcter general, fijar los capi-

tales minimos que deberan acreditar las institu-
ciones financieras reguladas por normas espe-
ciales que se encuentren sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

4. El monto minimo de capital previsto por el

numeral primero de este articulo debera ser
cumplido de manera permanente por las entida-
des en funcionamiento. Para este efecto, el capi-
tal minimo de funcionamiento resultard de la
suma de las siguientes cuentas patrimoniales:
capital suscrito y pagado, capital garantia, reser-
vas, superavit por prima en colocacién de accio-
nes, utilidades no distribuidas de ejercicios ante-

‘riores y revalorizacion de patrimonio, y se dedu-

cirdn las pérdidas acumuladas. Igualmente se
tendrdn en cuenta los bonos obligatoriamente

. convertibles en acciones en los términos del

parégrafo 1° del numeral 5° de este articulo. Asi
mismo, en el caso de las entidades que sean
objeto de las medidas a que se refieren los
articulos 48, literal i) y 113 de este Estatuto,
podran tomarse en cuenta los préstamos subor-
dinados, convertibles en acciones o redimibles
con recursos obtenidos por la colocacion de
acciones que se otorguen a la entidad financiera,
en las condiciones que fije el Gobierno Nacio-
nal. Dichos préstamos podran ser otorgados por
entidades financieras en los casos y con las
condiciones que fije el Gobierno.

5. Las entidades financieras que al entrar a
regir la presente ley no cumplan con los reque-
rimientos minimos adicionales de capital que se
establecen por ella, deberdn incrementar gra-
dualmente su capital con el fin de ajustarse a
dichos requerimientos-en los siguientes plazos:
tres afios en el casdlidé{tas compafifas de
financiamiento comercial}y.dos afios.ensel:caso
de bancbs;.corporaciones de ahorro y-vivienda,
corporaciones financieras, sociedades fiducia-

rias y demads entidades alas cuales serefiere el
numeral primero de este articulo. Correspon-
deré al Gobierno Nacional sefialar los térmi-
nos y condiciones dentro de los cuales deben
producirse dichos incrementos graduales de
capital. .

Cuando unainstitucién noacreditedentrodel
término sefialado el capital minimo requerido,
deber4 liquidarse, fusionarse o convertirse en
cualquier otro de los tipos de institucion regula-
dos, siempre y cuando cumpla los requisitos de

leyparaese efecto. Lo anterior sin pefjuicio de que

la Superintendencia Bancaria pueda adoptar las
medidas cautelares previstas en este Estatuto.

Paragrafo 1°. El valor pagado de los bonos
obligatoriamente convertibles en acciones se
tendrd en cuenta, para efectos del cumplimiento
de este articulo, cuando en el respectivo pros-
pecto de emision se determine que, en los even-
tos de liquidacidn, el importe de su valor queda-
ra subordinado al pago del pasivo exteérno y
siempre que se cumplan los requisitos consagra-
dos en el numeral 2° del articulo 86 del presente
Estatuto, en armonia con los numerales 3° y 4°
del mismo articulo.

Paragrafo 2°. No estardn obligadas a aumen-
tar su capital para cumplir los minimos fijados
enestearticulo, las compafiiasde financiamiento
comercial y las corporaciones financieras que
dentro de un plazo de tres meses, contados a
partir de la entrada en vigencia de esta ley,
adopten unplan de desmonte progresivo para ir
reduciendo gradualmente, en un plazo de tres

afios, las captaciones que realizan a través de °

depositos del publico. Dicho plan deberé ser
sometido a laaprobacionde la Superintendencia
Bancaria. Las entidades que cumplan el plande
ajuste podran continuar desarrollando las opera-
ciones activas para las cuales estan autorizadas,

incluyendo en el caso de las compaiiias de.

financiamiento, la celebracion de contratos de
leasing, siempre y cuando incrementen su capi-
tal anualmente en el mismo sentido y porcentaje
en que se incremente el indice de precios al
consumidor. Las entidades a que se refiere este
paragrafo, que no deseen desarrollar las activi-

-dades propias de las entidades financieras, se

someteran al régimen de las sociedades comer-
ciales, una vez cumplido el programa de des-
monte, para lo cual .deberdn hacer los: ajustes
correspondientes en-sus estatutos.

Articulo 2°. Modificase el articulo 53 del
Estatuto Orgéanico del Sisterna Financiero de la
siguiente forma:

2.1 El literal d) del numeral 3° del articulo 53
del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero
quedard asi:

d) Estudio que demuestre satisfactoriamente

la factibilidad de la empresa, el cual debers

hacerse extensivo para el caso de las entidades

-aseguradoras a los ramos de negocios que se

pretendan desarrollar; dicho estudio deberé in-
dicar la infraestructura técnica y administrativa
que se utilizard para el desarrollo dél'objeto dela

“entidad; los mecanismos de control:interno, un

plan de ;gestlon de los rlesgos 1nherentes ala

taria que solicite para el efecto la Superinten-
dencia Bancaria;

2.2. Adiciénase el numeral 3° del articulo 53
del Estatuto Orgédnico del Sistema FlnanCIero
con el siguiente ordinal:

f) Para la constitucién de entidades de cuyo
capital sean beneficiarios reales entidades fi-
nancieras del exterior, la Superintendencia Ban-
caria podra subordinar su autorizacion a que se
le acredite que seré objeto, directa o indirecta-
mente, con la entidad del exterior, de supervi-
sion consolidada por parte de la autoridad ex-
tranjera competente, conforme a los principios
generalmente aceptados en esta materia a nivel
internacional. Igualmente podré exigir copia de
la autorizacion expedida por el organismo com-
petente del exteriorrespectode la entidadque va
a participar en la institucion financiera en Co-
lombia, cuando dicha autorizacién se requiera
de acuerdo con la ley aplicable. Iguales requisi-
tos podré exigir para autorizar la adquisicion de
acciones por parte de una entidad financiera
extranjera.

En todos los casos, aun cuando las personas
que pretendan participar en la constitucion de la
nuevaentidad no tengan el caracter de financie-
ras,y con el proposito de desarrollar una adecua-
da supervision, la Superintendencia Bancaria
podra exigir que se le suministre la informacion
que estime pertinente respecto de los beneficia-
rios del capital social de la entidad financiera
tanto en el momento de su const1tuc1on como
posteriormente.

2.3 Los numerales 5°y 7°del articulo 53 del
Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero que-
darén ast:

5. Autorizacion para la constitucion. Surtido
el tramite a que serefiere el numeral anterior, el
Superintendente Bancario deberaresolver sobre
la solicitud dentro de los seis meses siguientes,
contados a partir de la fecha en que el peticiona-
rio haya presentado toda la documentacion que
requiera de manera general la Superintendencia
Bancaria. No obstante lo anterior, el término
previsto en este numeral se suspendera en los
casos en que la Superintendencia Bancaria soli-
cite informaciéon complementaria o aclaracio-
nes. La suspension operard hasta la fecha en que
se reciba la respuesta completa por parte del
peticionario.

El Superintendente negara la autorizacion
para constituir la entidad cuando la solicitud no
satisfaga los requisitos legales. Igualmente la
negard cuando a su juicio los solicitantes no
hayan acreditado satisfactoriamente el caracter,
responsabilidad, idoneidad y solvencia patrimo-
nial de las personas que participen en la opera-
cion, detal manera que éstas le inspiren confian-
za sobre la forma como participardn en la direc-
cion y administracion de la entidad financiera.

En todo caso, se abstendra de autorizar la
participacion de las siguientes personas:

a) Las que hayan cometido delitos contra el
patnmomo econémico, lavado de activos; -enri-
quécimientoilicito, los estable01dos enlaley30
de 1986 o en el articulo-“208 del presente
Estatuto; =~ i o en T
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b) Aquellas a las cuales se haya declarado la
~extincion del dominio de conformidad con la
Ley 333 de 1996, cuando hayan participado en
la realizacion de las conductas a que hace refe-
_ rencia el articulo 2° de dicha ley;

c) Las sancionadas por violacién a lasnormas
que regulan los cupos individuales de crédito, y
d) aquellas que sean o hayan sido responsables
del mal manéjo de los negocios de la institucion

en cuya-direccidon o administracién hayan inter-

venido.

Cuando quiera que al presentarse la solicitud
o durante el tramite de la misma se establezca la

existencia de un proceso en curso por los hechos -

mencionados en el inciso anterior, el Superin-
tendente Bancario podrd suspender el tramite
hasta tanto se adopte una decision en el respec-
tivo proceso.

Para efectos de determinar la solven01a
patrimonial de los solicitantes se tomara en
cuenta el andlisis del conjunto de empresas,
negocios, bienes y deudas que les afecten. En
todo caso, cuando se trate de personas que

deseen serbeneficiarios reales del diezpor ciento

o masdel capital de la entidad, el patrimonio que
acredite el solicitante debe ser por lo menos

igual al capital que se compromete a aportar en -

la nueva institucion, incluyendo este tltimo.
Adicionalmente, debera acreditar que por lo
menos una tercera parte de los recursos que
aporta son propios y no producto de operaciones
de endeudamiento u otras anélogas.

Paragrafo. Cuando quiera que unadministra-
dor de una entidad financiera sea condenado por
alguno de los delitos a que se refiere el presente
numeral, el mismo debera separarse de su cargo
- inmediatamente; cuando se trate de un socio,
accionista o asociado, deberé enajenar su parti-
cipacion en el capital de la empresa en un plazo
no superior a seis meses. Dicha participacion
podrd ser readquirida por la entidad en las con-
diciones que fije el Gobierno. Si al vencimiento
de dicho plazo las acciones no han sido adquiri-
das por un tercero o por la propia entidad, el

titular de las mismas no podra ejercer los derechos

politicos correspondientes a dichas acciones.”

7. El Superintendente Bancario expediré el
certificado de autorizacién dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la fecha en que se acredite
la constitucion regular, el pago del capital de
conformidad con las previsiones del presente
estatuto, la existencia de la infraestructura téc-
nica y operativa necesaria para funcionar regu-

larmente, de acuerdo con lo sefialado en el-

estudio de factibilidad, y la inscripcién en el
" Fondo de Garantias de Instituciones Financie-
ras, cuando se trate de entidades que de acuerdo
con las normas que las regulan tienen seguro o
garantia del Fondo.

Articulo 3°.  Modificase el articulo 88 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

3.1 Adicidnase el numeral 1° del artlculo 88
con el siguiente inciso:

Para efectos de impartir su autorizacion, el
Supermtendente Bancario debera verificar que
la inversion que desea hacer el solicitante cum-

placonlasrelaciones previstasenel articulo 53,
numeral 5°, inciso 5°, de este Estatuto.

3.2 Adicionase el numeral 3° del articulo 88
con el siguiente inciso:

Entodocaso, serd necesario que se acrediteal
Superintendente Bancario previamente a la ad-
quisicion, so pena de ineficacia, quela inversion
que desea hacer el -interesado cumple con las
relaciones previstas por el articulo 53, numeral
5°, inciso 5°, de este Estatuto.

3.3 Adicionase el articulo 88 con el siguiente
numeral: '

4. Lo dispuesto en este articulo se aplicard a
todos los casos en que la transaccidn tenga por

.objeto la adquisicion del diez por ciento del

capital o del patrimonio de una entidad sometida
a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria,
aun cuando el mismo no esté representado en
acciones. :

" CAPITULO II

Reformas a las facultades de intervenciéon
del Gobierno Nacional

Articulo 4°. Modificase el articulo 48 del
Estatuto Organico del sistema fmanmero de la
siguiente forma:

4.1 Elliteral h) del numeral 1° del articulo 48
quedar4d asi:

h) Dictar normas que amplien los mecanis-
mos de regulacion prudencial con el fin de
adecuar la regulacion a los pardmetros interna-
cionales.

4.2. Adiciénase el numeral 1° del articulo 48
del Estatuto Orgénico del Sistema Flnan01ero
con el siguiente literal:

i) Determinar de manera general relaciones
patrimoniales u otros indicadores que permitan
inferir undeterioro de la entidad financiera, con
el fin de que para subsanarlo se adopten progra-
mas de recuperacion o se apliquen de manera
automatica y gradual medidas apropiadas, todo
ello en la forma, condiciones, plazos y con las
consecuencias que fije el Gobierno. Las medi-
das que se contemplen podran incluir, entre
otras, las previstas por el articulo 113 de este
Estatuto, la reduccion forzosa de capital a‘una
cifra no inferior al valor del patrimonio neto, la
colocacion obligatoria de acciones sin sujeci(')n
al derecho de preferencia, la enajenacion forzo-
sadeactivos, la prohibicion de distribuir utilida-

. des u otras que se consideren adecuadas en las

condiciones que fije el Gobierno.
CAPITULO III

Reformas al Régimen
de Inversiones de Capital

Articulo 5°. Adicidnase el siguiente numeral
al articulo 2° del Estatuto Orgéanico del Sistema
Financiero:

7. Los establecimientos de crédito podran
adquirir y conservar acciones y bonos obligato-
riamente convertibles en acciones emitidos por
otros establecimientos de crédito. En todo caso
ningunestablecimiento de crédito podréa tener el
caracter de beneficiario real de acciones o bonos
obligatoriamente convertibles en acciones emi-
tidos por otra entidad de la misma clase. Para

este efecto se tomardn en cuenta las siguientes
clases: establecimientos bancarios, corporacio-
nes financieras, corporaciones de ahorro y vivien-,
da y compaiiias de financiamiento comercial.

Parégrafo transitorio. Las inversiones de los
establecimientos de crédito en acciones y bonos
obligatoriamente convertibles en acciones que
no se ajusten a lo dispuesto en el presente Esta-
tuto, deberdn enajenarse en un plazo méximo de
un (1) afio contado a partir de la entrada en
vigencia de esta ley.

Articulo 6°. Adicionase el siguiente numeral

| al articulo 110 del Estatuto Organico del Siste-

ma Financiero:

8. Inversion en Bolsas de Valores. Las enti-
dades vigiladas por la Superintendencia Banca-
ria podrén adquirir y poseer acciones y bonos
obligatoriamente convertibles en acciones emi-
tidos por las bolsas de valores.

Articulo 7°. Modificase el inciso 1°y el literal

~ b) del numeral 1° del articulo 119, los cuales

quedaréan ast:

1. Inversiones en soczedades de servicios

financieros y sociedades comisionistas de bol-
sa. Los bancos, las corporaciones financieras,
las corporaciones de ahorro y vivienda y las
compafiias de financiamiento comercial podran
participaren el capital de sociedades fiduciarias,
sociedades comisionistas de bolsa, almacenes
generales de deposito y sociedades administra-
doras de fondos de pensiones y cesantias, siem-
pre que se observen los siguientes requisitos:

b) Latotalidad de las inversiones en socieda-
des filiales y demads inversiones de capital auto-
rizadas, diferentes de aquellas que efectien los
establecimientos en cumplimiento de disposi-
ciones legales, no podraexcederentodo caso del
cien por ciento (100%) de la suma del capital,
reservas patrimoniales y cuenta de revaloriza-
cion de patrimonio del respectivo banco, corpo-
racion financiera, corporacién de ahorro y
vivienda o compaiiia de financiamiento comer-
cial, excluidos los activos fijos sin valorizacio-
nes y descontadas las.pérdidas acumuladas, y,

CAPITULO IV
Reformas al Régimen
de las Corporaciones Financieras

Articulo 8°. Elarticulo 11 del Estatuto Orgé-
nico del Sistema Financiero quedara asi:

Objeto.1. Objeto de las corporaciones finan-

cieras. Las corporaciones financieras tienen por
objeto fundamental, lamovilizacién de recursos

"y la asignacion de capital para promover la

creacion, reorganizacion, fusién, transforma-
cion y expansion de cualquier tipo de empresas,
como también para participar en su capital,
promover la participacion de terceros, otorgar-
les financiacion y ofrecerles servicios financieros
especializados que contribuyan a su desarrollo.

Para los anteriores efectos, se entenderd por
empresa toda actividad econdémica organizada
parala produccion, transformacion, circulacion,
administracién o custodia de bienes, o para la

" prestacion de servicios, independientemente de

la forma de organizacion que se adopte, de la
calidad o no de comerciante de quien la desarro-

)
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lle o de que los actos que. se realicen.sean o no
catalogados como mercantiles. En tal sentido la
empresa puede ser desarrollada mediante diver-
sas figuras juridicas, tales como fiducia mercan-
til, consorcios, uniones temporales, “joint
venture” y empresas unipersonales.

De las empresas a que se refiere el presente

articulo se exceptuian las instituciones someti-
dasalcontroly vigilancia de la Superintendencia

Bancaria, salvo las sociedades de servicios fi- -

nancieros y los establecimientos de crédito. En
relacion con los establecimientos de crédito se
podran celebrar las operaciones sefizladas enlos
literales ¢),1) y m) del articulo 12 y en el numeral
7° del articulo 2° de este Estatuto.

Paragrafo 1°. Las corporaciones financieras
podran efectuar con la Nacion, los entes
territoriales y sus respectivas entidades
descentralizadas todas las operaciones autori-
zadas a este tipo de entidades financieras, con
sujecionalodispuesto enel paragrafo del articulo
2° delaLiey 358 de 1997y las que lamodifiquen
o sustituyan.

Articulo 9°. El valor de las inversiones de
capital que posea una corporacion financiera en
el sector real, no podra exceder en ningin mo-
mento, el valor que resulte de sumar su capital,
reservas patrimoniales, cuenta de revaloriza-
cién del patrimonio y depdsitos y exigibilidades
a mas de un (1) afio de plazo. Sin perjuicio de
- este limite, las inversiones a que se refiere el
inciso 1° del numeral 1° del articulo 119 de este
Estatuto se sujetaran al limite previsto en el
literal b) del numeral 1° del mismo articulo.

Articulo 10. A partir de la vigencia de la
presente ley, las corporaciones financieras no
podran recibir ningun tipo de depésito a la vista.

CAPITULO V

Reformas al Régimen
de las Corporaciones de Ahorro y Vivienda

Articulo 11. El numeral 4° del articulo 2° del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero que-
dard asf-; .

4, Corporaczones de ahorroy vzvzenda Son
corporaciones de ahorro y vivienda aquellas
instituciones que tienen por funcion principal la

“captacion de recursos para realizar primordial-
mente operaciones activas de credlto hipoteca-
rio de largo plazo.

Articulo 12. El inciso 1° del articulo 18 del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero que-
dard asi:

Objeto. Las corporaciones de ahorro y vi-
vienda tienen como finalidad promover el aho-

rro privado y canalizarlo hacia la industria de la -

construccion.
CAPITULO VI

Reformas al régimen de las compaiiias
de financiamiento comerecial

Articulo 13. El numeral 5° del articulo 2° del

Estatuto Organico del Slstema Fmancwro que- -

dard asi: ;

5. Compaiiias de ﬁnanc1am1ento comerc1al
Son compafiias de financiamiento comercial las
instituciones que tienen por funcion principal

captar recursos a término, con el objeto primor-
dial de realizar operaciones activas de crédito

para facilitar la comercializacion de. bienes y .

servicios, y realizar operaciones de arrenda-

miento financiero o leasing.

Articulo 14. El literal j) del articulo 24 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero que-
dard asi: ]

j) Realizar operaciones de leasing.

CAPITULO VII

Medidas cautelares y toma de posesién

Articulo 15. Modificaseel articulo 113 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

15.1 Adicidnase un primer inciso al articulo
113 cuyo texto es el siguiente:

Sin perjuicio de las medidas que las entida-

des financieras deban adoptaren cumplimien-
to de las disposiciones que dicte el Gobierno
Nacional en ejercicio de las facultades que le
confiere el articulo 48, literal i), de este Esta-
tuto, la Superintendencia Bancaria podra adop-
tar individualmente las medidas previstas en
este articulo.

15.2 Adicidnase el articulo 113 con los. si-
guientes numerales:

6. Programa de recuperacion. El programa de
recuperacion es una medida encaminada a evi-
tar que una entidad sometida al control y vigi-
lancia incurra en causal de toma de posesion de
sus bienes haberes o negocios o parasubsanarla.
En virtud de dicha medida, la entidad afectada
debera adoptary presentar ala Superintendencia
Bancaria un plan pararestablecer su situacion a
través de medidas .adecuadas, de conformidad

con las disposiciones que dicte el Gobierno

Nacional.

7. Con el objeto de evitar que una institucion
financiera incurra en causal de toma de posesion
de sus bienes o para subsanarla, y siempre cuan-
do la Superintendencia Bancaria considere que

dichas medidas pueden contribuir a restablecer
la situacion de la entidad, se aplicaran las si-

guientes normas especiales:

7.1. En el caso de fusion:

a) Los plazos del numeral 1° del articulo 56
de este Estatuto serdn de 5 y 20 dias, respec-
tivamente.

b) El plazo del numeral 3° del articulo 56 de
este Estatuto sera de 8 dias;

c) El plazo previsto en el articulo 57 de este
Estatuto sera de 15 dias; _

. d) Los plazos del numeral 1° del articulo 58
de este Estatuto seran de 15 y 10 dias, respecti-
vamente;

e) Lo dispuesto en el literal ¢) del numeral 2°
del articulo 58 de este Estatuto se aplicara res-
pecto de las personas que vayan a tener el
caracter de administradores o accionistas de la
entidad absorbente;

-f) No serdnecesario publicar el aviso previsto
en el articulo 59, ni se aplicara el artlculo 62 de

este Estatuto i ST

g) No habra lugar al tramite prev1sto pot: el
articulo 58 del Estatuto Orgénico del Sistema

Financiero, cuando quiera que la Superin-ten-
dencia Bancaria haya autorizado la operacion
concreta de fusion dentro del programa de recu-
peracion.

7.2 En los.casos de adquisicion se aplicaran
las siguientes reglas:

a) La entidad adquirente podré comenzar la
adquisicion de acciones por acuerdo de su junta
directiva. Sin embargo, s6lo podré haber absor-
cién con laprevia autorizacion de laasamblea de
accionistas. En el evento en que la asamblea no
autorice laoperacion, laentidad adquirente pro-
cederd a enajenar las acciones dentro de los
plazos establecidos por la ley;

b) El plazo estipulado en el articulo 64 de este
Estatuto serd de 15 dias.

7.3. En el caso de cesion de activos, pasivos
y contratos se aplicaran las siguientes reglas:

a) Serd necesario obtener la autorizacion pre-
via de la Superintendencia Bancaria, la cual
tendra un-plazo de 15 dias para pronunciarse;

b) Se aplicaran las reglas del articulo 68 y las
de esta ley, aun cuando la cesion de activos y
pasivos no alcance el porcentaje fijado por el
numeral 5° del articulo 68 de este Estatuto;

c) La decision de cesion podré adoptarse por
acuerdo de la junta directiva o del érgano que
haga sus veces;

d) No se aplicara lo dispuesto en el numeral
2°del articulo 68 de este Estatuto respecto de la
entidad cedente;

e) No se aplicara lo previsto en el numeral 3°

. del articulo 68 de este Estatuito. En su lugar se

publicara un aviso en un peridédico de amplia
circulacién nacional dentro de los 10 dias si-
guientes a la fecha en que se haya recibido la
autorizacion de la Superintendencia Bancaria.
Dentro de los diez dias siguientes a la publica-
cién del aviso mencionado, las personas que.
sean parte en negocios fiduciarios, celebrados
en razon de las calidades de la entidad, podran
oponerse a la cesion. En este evento, el interesa- -
do podra solicitar que la cesion se realice a otra
institucion, lo cual podra aceptar la entidad

_fiduciaria. En caso contrario la misma podra

poner fin al contrato anticipadamente, sin que
haya lugar a indemnizacion de perjuicios por tal
hecho. Lo dispuesto en este inciso no se aplicara
a los negocios fiduciarios de garantia, asi como
tampoco a aquellos que tienen por objeto desa-

- rrollar procesos de titularizacién o en los cuales

existan terceros que sean titulares de derechos
derivados de dichos negocios, eventos en los
cuales, si hubiere desacuerdo sobre la cesion, la
misma se realizard a la fiduciaria que designen
los interesados por el procedimiento que esta-
blezca el Gobierno.

Respecto de los detnés contratos no se reque-
rird el consentimiento del contratante cedido;

f) Cuando se transfiera el total o parte del
activo de una institucidn a otra entidad, dicha
transferencia se podra realizar en virtud de una
escriturapublicaenlacual se sefialaran en forma
global los bienes que-se transfieren; sefialando
su monto 'y partida de acuerdo con el ultimo
balance de la entidad..:
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En estos casos, la transferenciade los bienes
y sus correspondientes garantias y derechos
accesorios, operaré de pleno derecho, sin nece-
sidad de notificaciones, inscripciones, ni acep-
tacion expresa de los obligados. Lo anterior sin
perjuicio de que en el caso de titulos valores
debarealizarse el endoso correspondiente y que
en el caso de bienes cuya tradicidn por ley deba
efectuarse por inscripcién en un registro, la
misma se realice conforme a las normas co-
rrespondientes, evento en el cual en la misma
escritura o en otra escritura posterior, cuando se
trate de bienes que requieren esta clase de so-
lemnidad, deberan individualizarse dichos bie-
nes. En el caso de que un tercero hubiere adqui-
rido los activos por un acto oponible a terceros
con fecha cierta anterior a la escritura, el mismo
no seré afectado en sus derechos o

h) Las dlsposwlones de este numeral se aph-
cardn también a] os casos en que la entidad haya
51do objeto’ de toma de posesmn

Articulo 16. Modificaseel artlculo 114 del
Estatuto Organico del Sistema Fmanc1ero de la
siguiente forma:

16.1 El texto del articulo 114 vigente a la
fecha de expedicién de esta ley se identificara
con el nimero 1, y al mismo se le adicionan los
siguientes ordinales:

h) Cuando existan graves inconsistencias en
la informacién que suministra a la Superinten-
dencia Bancaria que a juicio de ésta no permita
conocer adecuadamente la situacion real de la
entidad, :

i) Cuando la entidad no cumpla los requeri-
mientos minimos de capital de funcionamiento
previstos en el articulo 80 de este Estatuto;

j) Cuando incumpla los planes de recupera-
cion que hayan sido adoptados.

16.2. Adicidnase el artlculo 114 con el si-
guiente numeral:

2. La Superintendencia Bancaria debera to-
mar posesion inmediata de los bienes, haberes y
negocios de una entidad vigilada, cuando se
presente alguno de los siguientes hechos:

a) Cuando se haya reducido su patrimonio
técnico por debajo del cuarenta por ciento (40%)
del nivel minimo previsto por las normas sobre
patrimonio adecuado; -

b) Cuando haya expirado el plazo para pre-
sentar programas de recuperacmn 0 no se cum-
plan las metas de los mismos, en los casos que de
manerageneral sefiale el Gobierno Nacional, de
conformidad con el articulo 48, literal i).

Articulo 17.  El articulo 115 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedara asi:

El Superintendente Bancario, previo concep-
to del Consejo Asesor y con la aprobacion del
Ministro de Hacienda y Crédito Publico, podra
tomar inmediata posesion de los bienes, haberes
y negocios de una institucién vigilada.

La toma de posesién tendra por objeto esta-

blecersi-la entidad debe ser ‘objeto de lquIlda-'::
cion; si es p031ble colocarld en condiciones'de’
desarrollar adécuadamente’ su Ob_] eto soc1al osi’
se pueden realizar otras operaciones que permi--

tan lograr mejores condiciones para que los
depositantes, ahorradores e inversionistas pue-
dan obtener el pago total o parcial de sus
acreencias. La decision correspondiente deberé
adoptarse por la Superintendencia Bancaria en
un término no mayor de dos meses, prorrogables
por un término igual por dicha entidad.

Lo anterior no impedird que si en el desarro-
1o del proceso de liquidacion se encuentra que
es posible colocar la entidad en condiciones de
desarrollar su objeto social o realizar actos que
permitan a los ahorradores, inversionistas o de-
positantes obtener mejores condiciones para el
pagototal o parcial de sus acreencias de acuerdo
con lo dispuesto en este articulo, se adopten,
previa decision en tal sentido de la Superinten-
dencia Bancaria, las medidas para el efecto.
Igualmente, si durante la administracién de la
entidad se encuentra que noes posible restable-
cerla para que desarrolle regularmente su objeto
social, se podran adoptar, previa decision en tal
sentido de la Superintendencia Bancaria, las
medidas necesarias para su liquidacion.

Articulo 18. El articulo 116 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedara asi:

Latoma de posesion conlleva:
a) La separacion de los administradores y

" directores de la administracion de los bienes de

la intervenida. En la decision de toma de pose-
sion la Superintendencia Bancaria podré abste-
nerse de separar determinados directores o ad-
ministradores, sin perjuicio de que posterior-
mente puedan ser separados en cualquier mo-
mento por el agente especial;

b) La separacidn del revisor fiscal, salvo que
en razon de las circunstancias que dieron lugar a
la intervencion, la Superintendencia decida no
removerlo. Lo anterior sin perjuicio de que pos-
teriormente pueda ser removido por la
Super1ntendenc1a Bancaria. El reemplazo del
revisor fiscal serd designado por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras. En el
caso de liquidacion Fogafin podrd encomendar
al revisor fiscal el cumplimiento de las funcio-
nes propias del contralor.

c) Laimprocedencia del registro de la cance-
lacién de cualquier gravamen constituido a fa-
vor de la intervenida sobre cualquier bien cuya
mutacion estd sujeta a registro, salvo expresa
autorizacion del agente especial designado. Asi
mismo, los registradores no -podrdn inscribir
ningunacto que afecte el dominio de los bienes
de propiedad de la intervenida, so pena de inefi-
cacia, salvo que dicho acto haya sido realizado
por la persona antes mencionada;

d) La suspensidn de los procesos de ejecu-
cién en curso y la imposibilidad de admitir
nuevos procesos de esta clase contra la enti-
dad objeto de toma de posesion por razén de
obligaciones anteriores a dicha medida. A los
procesos ejecutivos se aplicardn en lo perti-
nente las reglas previstas por los articulos 99
y 1 100 de la Ley 222 de 1995,y cuando alli se

,,,,,,

que .se hace relacidn al proceso de toma de-

posesion. La actuacion correspondlente serd
remitida al agente especial.

€) La cancelacion de los embargos decreta-
dos con anterioridad a la toma de posesion que
afectenbienes dela entidad. La Superintendencia
Bancaria librard los oficios correspondientes;

f) La suspensionde pagos de las obligaciones
causadas hasta el momento de la toma de pose-
sion, cuando asilodispongala Superintendencia
Bancaria, en el acto de toma de posesion. En el

-evento en que inicialmente no se hayan suspen-

dido los pagos, la Superintendencia Bancaria en
el momento en que lo considere conveniente,
podra decretar dicha suspension. En tal caso los
pagos se realizaran durante el proceso de liqui-

~dacidn, si ésta se dispone, o dentro del proceso

destinado arestablecerlaentidad paraque pueda
desarrollar su objeto social de acuerdo con el
programa que adopte el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras o se acuerde con los
acreedores. No obstante, la nomina ‘continuara
pagdndose normalmente, en la medida en que
los recursos de la entidad 1o permitah'

g) La interrupcion de la prescr1pc1on y lano
operancia de la caducidad respecto de los crédi-
tos a cargo de la entidad que hayan surgido o se
hayan hecho exigibles antes de la toma de pose-
sion;

h) En el evento en que se decrete la cesacion
de pagos o laliquidacién de la entidad, la misma
dejard de estar sujeta al régimen de la renta
presuntiva.

Pardgrafo. La separacion de los administra- -
dores y del revisor fiscal por causa de la toma de
posesion, al momento de la misma o posterior-
mente, da lugar a la terminacion del contrato de
trabajo por justa causa y por ello no generara
indemnizacidn alguna.

2. Término. Dentro de un término no mayor
de dos meses prorrogables contados a partir de
latomade posesion, la Superintendencia Banca-
ria, previo concepto‘del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, determinard’ si la en-
tidad debe ser objeto de 11qu1da01on si'se pueden
tomar medidas para que la misma pueda desa-
rrollar 'su' objeto conforme a las reglas que la
rigen o si pueden adoptarse otras medidas que
permitan a los depositantes, ahorradores o
inversionistas obtener el pago total o un pago .
parcial de sus créditos de conformidad con este
articulo. En los dos ultimos casos, el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras presen-
tard a la Superintendencia Bancaria el programa
que aquél seguira con el fin de lograr el cumpli-
miento de lamediday en el cual se sefialardn los
plazos para el pago de los créditos. Dicho pro-
grama podrd ser modificado cuando las circuns-
tanciaslorequieran,evento que se comunicara a
la Superintendencia Bancaria y a los interesa-
dos. Lo anterior sin perjuicio de que pueda haber
acuerdos entre los acreedores y la entidad objeto
de la toma de posesion.

En el evento de que se disponga la liquida- -
ciéndelaentidadporpartedela Superintendencia
Bancaria, la toma de posesion se mantendrd -
hasta que términe I ex1stenc1a legal de la enti-
dad- o'hasta’ que se ehtreguen los actwos rema-
nentes al hquldador de31gnado por los" acc1oms-

" tas, una vez pagado el pasivo externo. Si se



GACETA DEL CONGRESO 65

Martes 12 de mayo de 1998

Pégina 21

decide adoptar las medidas necesarias para que
la entidad pueda desarrollar su obJeto social de
acuerdo con las normas que la rigen u otras
medidas que permitan obtener el pago total o
parcial de los créditos de los depositantes,
ahorradores e inversionistas, en la forma previs-
ta en este articulo, la toma de posesion se man-
tendr4 hasta que la Superintendencia Bancaria,
previo concepto del Fondo de Garantias de Ins-
tituciones Financieras, determine la restitucion
de la entidad a los accionistas.

Cuando no se disponga la liquidacién de la
entidad, la toma de posesion no podra exceder

- del plazo e un aflo, prorrogable por la

Superintendencia Bancaria, por un plazo no
mayorde unafio; sien ese lapso no se subsanaren
las dificultades que dieron origen a la toma de
posesidnlaSuperintendenciaBancaria dispondra
la disoluciéon y llquldac1on de la institucion
v1g11_ada.}_,Lo anterior sin perjuicio de que el
Gobierno.por resolucion ejecutiva autorice una
prérroga mayor cuando asi se requiera en razéon
de'las caracteristicas de la entidad.

Articulo 19 El articulo 117 del Estatuto Orga-
nico del Sistema Financiero quedara asi:

Liquidacion como consecuencia de la toma
de posesion.

1. La decision de liquidar la entidad implica-
r4, ademés de los efectos propios de la toma de
posesion, los siguientes:

a) La disoluci6n de la entidad;

b) La exigibilidad de todas las obligaciones a
plazoacargodelaintervenida, sean comerciales
o civiles, estén o no caucionadas, lo anterior sin
perjuicio de lo que dispongan las normas que
regulen las operaciones de futuros opciones y
otros derivados;

c) La formacién de la masa de bienes; ‘

d)La termmac1on automatlca al ven01m1ento
de un plazo de dos meses. siguientes a la ejecu-

toriadel acto administrativo, delos contratos de-

seguros vigentes, cualquiera que sea su clase,
celebrados por una entidad aseguradora respec-
to de la cual la Superintendencia Bancaria dis-
ponga la liquidacién. La Superintendencia Ban-
caria podrd ampliar este plazo hasta en seis
meses en el caso de seguros de cumplimiento.
En el acto administrativo que ordene la liquida-
cion de una entidad aseguradora se advertira la
consecuencia de la terminacidén automatica an-
tes mencionada. Lo anterior salvo que la entidad

objeto de la toma de posesion ceda los contratos

correspondientes, lo cual debera hacerse en todo

caso cuando se trate de contratos de seguro

celebrados para pagar una renta vitalicia de
conformidad con la Ley 100 de 1993. Para este
efecto se tendranén cuenta las reservas matema-
ticas correspondientes que constituyen ahorro
previsional del asegurado y si es del caso los
derechos derivados de la garantia de la Nacion,
de conformidad con la Ley 100 de 1993.

2. Término de vigencia de la medida. Latoma

de pose51on de la entidad se conservara hasta

cuando se declare terminada su existencia legal,
salvo cuando se realice la entrega al liquidador
demgnado en asamblea de accmmstas

el Goblemo

Cuando se disponga la liquidacién, lamisma
no podré prolongarse por més de cuatro (4) afios
desde su inicio. Lo anterior sin perjuicio de que
el Gobierno lo pueda prorrogar por resolucion
ejecutiva por un término mayor en razén del
tamafio de la entidad y las condiciones de la
liquidacion. - (

Articulo 20. El articulo 291 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedara asi:

Principios que rigen la toma de posesion
Corresponde al Presidente de la Republica,
en ejercicio de las funciones que le otorga el

numeral 25 del articulo 189 de la Constitucion.

Politica, sefialarla forma como se desarrollarael

proceso de toma de posesion, y en particular: la .

forma como se procederd a liquidar los activos
de laentidad, arealizar los actos necesarios para
colocarla en condiciones de desarrollar su obje-
to social o a realizar los actos necesarios para

obtener mejores condiciones para el pago total -

o parcial de las acreencias de los ahorradores,
depositantes einversionistas; la formay oportu-
nidad en la cual se deben presentar los créditos
o reclamaciones; las sumas que se pueden
cancelar como gastos de administracion; la for-
ma como se reconoceran y pagaran los créditos,
se decidirdn las objeciones, se-restituiran los
bienes que no deban formar parte de la masa, y

en general, los actos que en desarrollo de latoma

de posesion se pueden o se deben realizar.

Dichas facultades las ejercerd el Presidente
de la'Republica con sujecion a los principios y
criterios fijados en el articulo 46 del Estatuto
Orgéanico del SistemaFinancieroy alas siguien-
tes reglas generales:

1. La toma de posesion sélo podrd adoptarse
por las causales previstas en la ley.’

- 2.Lamisma tendra por objeto la proteccién
del sistema financiero y de los depositantes y
ahorradores con el fin de que puedan obtener
el pago de sus acreencias con cargo a los
activos de laentidad y, si es del caso, al seguro
de deposno

3. Las decisiones que se adopten tomarén en
cuenta la posibilidad real de subsanar las causas

que dieron lugar a la toma de posesién y la
necesidad de evitar situaciones que pongan en

juego la estabilidad del sector financiero y de la
economia en general.

4. La decision de toma de posesion sera de
cumplimiento inmediato a través del funciona-
rio comisionado parael efecto por el Superinten-
dentey si la misma no se puede notificar perso-
nalmenteal representante legal se notificard por
un aviso que se fijard en lugar publico de las
oficinas de la administracion del domicilio so-
cial. El recurso de reposicion no suspendera la
ejecucion de la medida; - -

5. Correspondera al Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras designar al agente es-

- pecial, quien podra set una persona natural o

juridica, podrd actuar tanto durante la etapa
inicial, como en la administracién o llquldac10n'

y podré contar con una junta asesora con repre-
sentacion de los acreedores en la forina que- fije

6 Los agentes especiales desarrollaran las
act1v1dades que les sean confiadas bajo su inme-
diata responsabilidad.

7. El Fondo de Garantias de Instituciones

Financierasrealizara el seguimiento de la activi-

dad del agente especial, sin perjuicio de la vigi-
lancia de la Superintendencia Bancaria sobre la
entidad objeto de administracidon, mientrasno se
decida su liquidacion.

8. Los agentes especiales ejercerdn funciones
publicas transitorias, sin perjuicio de la
aplicabilidad, cuando sea del caso, de las reglas

~ del derecho privado a los actos queejecuten en -

nombre de la entidad objeto de la toma de
posesion.

9. Las medidas que se adopten no podran
beneficiar injustificadamente, directa o indirec-
tamente, a los accionistas y a los admlmstrado-
res de la entidad. ‘ :

10. Se prop1c1arén mecanismos de solucién
que permitan la participacion del sector prlva-
do.

11. Las medidas que. se adopten podran in-
cluir, entre otras, la reducciéon de capital, la
emision y colocacion de acciones sin sujecion al
derecho de preferencia, la cesion de activos o
pasivos, las fusiones o escisiones, el pago de
créditos por medio de la entrega de derechos
fiduciarios en fideicomisos en los cuales se
encuentren los activos de la entidad, el pago
anticipado delos titulos, asi como cualquier otra
que se considere adecuada para lograr los fines -
delaintervencion. Igualmente, podrdn cancelarse
gravamenes sobre bienes de la entidad, sin per-
juicio del privilegio del acreedor sobre el valor
correspondiente.

12. La liquidacién de los activos de la enti-
dad, cuando sea del caso, se hara a través de
mecanismos de mercado y en condiciones que
permiitan obtener el valor en el mismo de dichos
activos.

~13. Podra suspenderse el proceso cuando las
circunstancias asi lo justifiquen, con las conse-
cuencias que sefiale el Gobierno, evento en el
cual el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras podrd asumir la representacion de la
entidad para los efectos a que haya lugar.

14. Debera establecer reglas destinadas a
culminar la liquidacién, cuando existan activos
que no han podido ser enajenados o situaciones
juridicas que no hayan podido ser definidas.
Dichos mecanismos podrén incluir, entre otros,
la adjudicacidn de los activos remanentes a los
acreedores como pago de sus créditos o a los
accionistas, si es del caso, o laentrega de dichos"
activos a una determinada entidad en la cual
aquellos y éstos, si-es del.caso, convengan.

15. A los procesos de toma de posesion se
aplicard lo previsto en los articulos 103 y 104 de
laLey 222 de 1995 y para tal efecto se entendera
que cuando dichas disposiciones hacen referen-
cia al concordato se refieren a la toma de pose-
sion. El agente especial podrad poner fin a los
contratos existentes al momento. de la toma de
posesion si los mismos no son necesarios para la
administracion o liquidacion. .
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-16. La toma de posesion y en general 10§
procesos concursales no impediran‘cumplir las
operacionesrealizadas por laentidad o por cuen-
ta de ella en el mercado de valores cuando ello
sea conveniente parala misma. En todo caso, la
toma de posesion no impedird a la Bolsa de
Valores correspondiente hacer efectivas, con-
forme a las reglas que la rigen, las garantias
otorgadas para cumplir una operacion en que sea
parte una entidad objeto de toma de posesion.

17. De las reclamaciones que se presenten
oportunamente se dard traslado a los interesados
.y sobre ellas debera decidir el agente especial
por acto administrativo que se notificard por
edicto. “

18. Se podran establecer mecanisimos para
compensar con cargo a los activos de la entidad
la perdlda de-poder adquisitivo o los perjuicios
por razon de'la pérdida ‘de-rendimiento que
puedan sufrir, los depositantes, ahorradores o
inversionistas por la falta de pago oportuno.

19. La accion que intenten los ahorradores,
depositantes o inversionistas contralas personas
que hayan realizado las conductas irregulares
que dieron lugar a latoma de posesion, con el fin
de obtener la reparacién de los perjuicios causa-
dos, se sujetard a las mismas disposiciones pre-
 vistas por el numeral 30 del articulo 98 de este

Estatuto.

20. Durante todo el proceso, incluyendo la
" administracion de la entidad o su liquidacion,
- podran celebrarse acuerdos entre los acreedores
y la entidad intervenida, los cuales podran ser
) aprobados por el voto favorable del 51% de las
acreencias y del 51% de los acreedores, inclu-
yendo en este computo el valor de los depositos
en que el Fondo se haya subrogado. En los
demas aspectos dichos acuerdos se sujetarén en
_lo pertinente a las normas del reglmen
concordatarlo

21. Las medldas que se adopten tomarén en
cuenta la necesidad de proteger los activos de la
entidad y evitar su pérdida de valor..

Articulo 21" - El articulo 300 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero quedard asi: .

1.En caso de liquidacion, los créditos serdn
pagados siguiendo las reglas de prelacion pre-
vistas por la ley. En todo caso, si el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras paga el
seguro de depdsito o una garantia, el mismo
tendrd derecho a obtener el pago de las sumas
que haya cancelado, en las mismas condiciones
que los depositantes o ahorradores.

2. Las sumas que correspondan a pasivos no
reclamados oportunamente por los acreedores o
los accionistas durante el proceso de liquida-
cidn, segun sea el caso, se entregaran al Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras con
destino a la reserva correspondiente de confor-
midad con el articulo 318 de este Estatuto.

3. Una vez cancelado todo el pasivo exter-
no o vencido el plazo para reclamar su pago y

en este caso, entregadas las siimas‘Correspon~
dientésl Fondo de Garantlas de Institucion€s’
Financieras:, los accionistds-podrén-designar

el liquidador que deba continuar el proceso. Al

partir de dicho momento, a la liquildaci(')n se
aplicaran en lo pertinente las reglas del Codi-

go de Comercio y sus disposiciones comple-

mentarias.

4. Laliquidacion podré reabrirse cuando con
posterioridad a la declaracion de terminacionde
la existencia legal de una persona juridica se
tenga conocimiento de la existencia de bienes o
derechos de propiedad de tal entidad, o de situa-
ciones juridicas no definidas. En este caso la
reapertura se realizard por el término que sefiale

Fondo de Garantias de Instituciones Financieras

y téndra por objeto exclusivo liquidar dichos
activos o definir tales situaciones juridicas.

5. Las sumas que se deban por el asegurador

objeto de liquidacion por concepto de pagos de
siniestros serdn canceladas como créditos de
primera clase después de los créditos fiscales.

Sin pelj]u1c1o de lo dispuesto por este estatuto
para las sumas pagadas por concepto de seguro
de deposito, las obligaciones a favor del Banco
de la Republica, por concepto de cupos de liqui-
dez u otras operaciones, y del Fondo de Garan-
tias de Instituciones Financieras gozardn del
derecho a ser cubiertas con sumas excluidas de

lamasa-de laliquidacion de instituciones vigila-

das por la Superintendencia Bancaria.

Las sumas recibidas por la cancelacion de
créditos redescontados, antes o después de la
intervencion, incluyendo las que se reciban al
hacer efectivas las garantias correspondientes,
estardn excluidas-de la masa de la liquidacion y
con las mismas se pagardn las obligaciones
derivadasdelasrespectivas operacionesderedes-
cuento con el Banco de la Republica, cuando
esteintermedielineasdecrédito externo, Finagro,
Bancoldex, Findeter, el Instituto de Fomento
Industrial y la Financiera Energética Nacional,
siempre y cuando dichas entidades hayan pre-
sentado la correspondiente reclamacién en la
liquidacion. El saldo insoluto de estos créditos
constituird una obligacion a cargo de la masa de
la liquidacion y estard sujeto a las prelaﬂones
establecidas en la ley. Lo anterior sin perjuicio

de que la entidad de redescuento en su caracter -
de titular del crédito puedaobtener directamente
el pago o una dacion en pago. '

6. Los bienes excluidos de lamasade llqulda-

_cién que se encuentren debidamente identifica-

dos se restituirdn a quienes tengan derecho a
ellos en la oportunidad prevista en-el reglamen-
to. Las sumas recibidas por razon del pago de

créditos redescontados se cancelardn a la enti-.

dad de redescuento. Las otras personas que de
acuerdo con la ley tengan derecho a ser pagadas

" con bienes excluidos de la masa, pero que no

tengan derechos sobre un bien determinado,
recibirdn el pago de sus créditos a prorrata sobre
los bienes restantes.

Articulo 22. Adicidnarse los ordinales h), i),
j) yk) alnumeral 20 del articulo 299 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero. Los ordinales
g), h), 1), j) y k) del numeral 20 del articulo 299

del Estatuto Organico del Sistema Flnanclerof

quedaran asi:

“g)Las Primas recibidas pero no devengadas
por la aséguradora objeto de la medida;

h) Las sumas recaiididas por cuenta de terce-
ros, incluyéndo las correspondientes al pago de
impuestos; _

i)Las reservas correspondientes al régimen

~ de seguridad social;

j) Los bienes dados en leasing, los cuales se

_ transferirdn al locatario cuando ejerza la opcion

y pague el valor respectivo. Si estd pendiente el
plazo de ejecucion del contrato y el locatario no
accede a pagar el valor presente correspondien-
te, el contrato y el bien serdn cedidos a otra
entidad legalmente facultada para desarrollar
operaciones de leasing;

k) En general, las especies identificables que
aun encontrandose en poder de la entidad inter-
venida pertenezcan a otra persona, para lo cual
se deberan allegar las pruebas suficientes.

Articulo 23. Modificase el numefal 70 del
articulo 301 del Estatuto Orgénico del Slstema
Financiero de la siguiente forma:

23.1 El primer inciso del numeral 70 del
articulo 301 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, quedaré asi:

7. Acciones revocatorias. Cuando los activos
delaentidad intervenida sean insuficientes para
pagar la totalidad de créditos reconocidos, podré
impetrarse por el liquidador larevocatoriade los
siguientes actos realizados dentro de los diecio-

“cho (18) meses anteriores a la fecha de la provi-

dencia que ordene la toma de posesion.

23.2. Adiciénase el numeral 70 del articulo
301 del Estatuto Orgénico del Sistema Financie-
ro con el siguiente ordinal:

f) Los actos a titulo gratuito;

23.3.El ordinal e) del numeral 7o del articulo
301 del Estatuto Orgénico del Sistema Financie-
ro, quedaré asi:

e) Los demas actosde disposicion o adminis-
traciénrealizados enmenoscabo delos acreedo-
res, cuando el tercero beneficiario de dicho acto
no haya actuado con buena fe exenta de culpa.

wa. CAPITULO VIII
Disposiciones relativas al fonde
de garantias de instituciones financieras
y al seguro de depésito
Articulo 24.  El ordinal f) del numeral 2°
del articulo 316 del Estatuto Orgénico del

Sistema Financiero quedard asi:

f) En los casos de toma de posesion, desig-
nar a los agentes especiales de instituciones

‘financieras.

Articulo 25. Modificaseelarticulo317,del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero de la
siguiente forma:

25.1. El numeral 1° del articulo 317 quedara
asi:

1. Instituciones que deben inscribirse. Para
los efectos de la parte segunda del libro cuarto de
esteestatuto deberdninscribirse obligatoriamente
en el Fondo de Garantias de Instituciones Finan-
cieras,’ prev1a calificaciori ‘hecha por“éste, los
bancos, las corporaciones financieras, ‘las com-
pafiias-de-financiamiénto comercial, las corpo-
raciones de ahorro y vivienda, las sociedades
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admlmstradoras de fondos de pensiones, y las
demasentidades cuya constitucién sea autoriza-
da por la Superintendencia Bancaria y respecto
de las cuales la ley establezca la existencia de
una garantia por parte del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras.

25.2 Adicioénase el articulo 317 del Estatuto
Orgéanico del Sistema Financiero con el siguien-
te numeral:

Cuando quiera que se otorgue a la Superin-
tendencia Bancaria la funcién de inspeccion,
vigilancia y control de otras entidades distintas
a aquellas sobre las cuales actualmente ejerce
dicha funcioén, pzra que en cualquier evento el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
pueda otorgar respecto de estas entidades su
garantia o el seguro de depdsito, serd necesario
que se realice un estudio sobre el riesgo de cada
una de ellas, para el cual se tomaré en cuenta la
informacion remitida por la Superintendencia
Bancaria sobre la situacion de la entidad, sus
niveles de solvencia y demaés indicadores de
riesgo. Con base endicho estudio la Junta Direc-
tiva decidird si otorga la garantia o el seguro o
si supedita dicho otorgamiento al cumplimiento
de determinadas condiciones.

En cualquier caso las entidades que capten
ahorro del publico deberdn advertir sobre la
existencia 0 no del seguro de depésito y su
alcance; de conformidad con las instrucciones
que al respecto imparta la Superintendencia
Bancaria.

Articulo 26. Adicionase el articulo 319 del
Estatuto Orgédnico del Sistema Financiero con
los siguientes numerales:

2. En el manejo de sus ingresos el Fondo se
sujetard a las siguientes reglas:

a) Los ingresos provenientes de primas por -

concepto del seguro de deposito, pagos por las
garantias‘que se otorguen; asi como aquellos
otros ingfesos que se reciban por reembolsos,
recuperaciones y otros derivados de sus activi-
dades frente a las entidades inscritas, salvo aque-
llos realizados con recursos del patrimonio pro-
pio del Fondo, se destinardn a la formacion de
las reservas que a continuacion se sefialan- to-

mando como base las entidades respecto de las -

cuales se hace el pago: reserva para el pago de
seguro de depdsito de bancos, corporaciones
financieras, corporaciones de ahorro y vivienda
y compaiifas de financiamiento comercial; re-
serva para el pago de la garantia de los fondos de
cesantias; reserva para el pago de la garantia de
los fondos de pensiones, y reserva para el pago
de'pensiones a cargo de las administradoras de
riesgos profesionales;

b)Enelevento enque laleyotorgueal Fondo
la facultad o la obligacion de garantizar otra
clase de entidades, los recursos destinados a
asegurar el pago de dichas garantias se adminis-
traran en reservas especiales y separadas;

c¢) Cuando el Fondo obtenga ingresos por
razon de operaciones realizadas con cargo a los
recursos de las reservas 0.por venta de activos o
entidades que adquiri6 en desarrollo de los pro-
Cesos prev1stos por- el Estatuto Orgénico del
Sistema Einanciero, dlChOS recursos acreceran

las correspondientes reservas en la forma que
determine el Gobierno;

d) Los recursos de cada una de las reservas se
destinaran exclusivamente para atender el pago
de los siniestros o de las garantias paralascuales
fueron constituidas, o pararealizar operaciones
de apoyo respecto de las entidades a las cuales se
refiere la respectiva reserva, en los términos de
esta ley, y no podrén utilizarse para otros fines.
El monto de los recursos que con cargo a una
reserva se destinen para realizar.operaciones de
apoyo, asi como su costo neto estimado, no
podré exceder las sumas que el Fondo deberia
pagar por concepto del seguro de deposito o de
la respectiva garantia, salvo que dicha operacion
sea necesaria para evitar una liquidacion que
amenazaria la estabilidad del sistema financiero
0 causaria graves perjuicios a la economia na-
cional. Lo anterior sin perjuicio del pago poste-
rior del seguro de depoésito, si hay lugar al
mismo.

Cuando quieraque losrecursosde unareserva
seaninsuficientes paraatender unsiniestro, pagar
una garantia o adoptar una medida de apoyo, la
Junta Directiva del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras adoptaré un plan de
reconstitucion de lareserva, el cual podra incluir
el aumento de las primas por encima del limite
previsto en el articulo 323 de este Estatuto.
Dicho plan deberéd ser aprobado con el voto
favorable del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico cuando quiera que se prevea la
realizacion del mismo, total o parcialmente, con
aportes del Presupuesto General de ld Nacién o
atravésdeoperacionesdeendeudamientoconla
garantia de la Nacion. En el evento en que de
acuerdo con dicho plan.se considere necesario
recibir recursos del Presupuesto General de la
Nacidén, el Fondo adelantara los tramites
necesarios ante la Direccion General de
Presupuesto del Ministeriode Hacienday Crédito
Publico paraque se incorporen en el proyecto de
presupuesto los recursos necesarios o serealicen
las demas operacmnes a que haya lugar;

e) El Fondo de Garantias de Instltucmnes
Financieras cobrard por razén de su labor
administrativa y con cargo a las reservas, la
suma que indique su junta directiva, la cual
consistird en un porcentaje del monto de los
activos de las reservas o de los ingresos de las
mismas, el cual serdcalculado tomandoen cuenta
los gastos del Fondo de acuerdo con el
presupuesto del mismo, aprobado por la junta
directiva.

Paragrafo transitorio. Los recursos que a la
fecha de entrada en vigencia de esta ley confor-
man el patrimonio del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras se dividirdn en dos
partes: aquellos que se conservaran como parte
del patrimonio propio del Fondo, y los que
estardn destinados a las reservas. Correspondera
a la-Junta Directiva del Fondo distribuir los
recursos correspondientes, tomando en cuenta
los siguientes principios: a) Para determinar-el:
monto que se destinard a reservas se.tendra-en:
cuenta el valor de las sumas que hanaportado las
entidades: ﬁnan01eras inscritas por concepto de

primas por el seguro de depdsito o pago de las
garantias correspondlentes y suseventualesren-
dimientos, menos el valor de los siniestros paga-
dos, y b) los recursos destinados a reservas se
distribuirén entre las mismas en proporcion al
monto de las sumas pagadas por las entidades a
las cuales se refiere cada una de ellas.

3. Elcosto netoquetengan parael Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras las ope-
raciones que en desarrollo de su objeto realice
en favor de una entidad podran constituir, de
acuerdo con las caracteristicas de la operacidn,
un pasivo a cargo de la entidad respectiva. El
Gobierno sefialard de manera general los casos
en que se deberé registrar este pasivo, la prela-
cién en que se debe cancelar y los efectos del
mismo.

- Articulo 27. Modificase el articulo, 320 del -
Estatuto. Orgamco del Slstema Fman01ero de la
31gu1ente forma:

27.1 Los literales d) y e) del numeral 1° del
articulo 320 del Estatuto Orgamco del Sistema
Financiero, quedarén asi:

d) Otorgar préstamos a las entidades finan-
cieras dentro de programas con el propdsito de
restablecer la solidez patrimonial de institucio-
nes inscritas. Dichos préstamos podran otorgar-
se a la entidad objeto del programa de recupera-
cién o a otras que participen en el mismo y
podran tener por objeto permitir o facilitar la
realizaciéon de programas de fusion, adquisi-
¢ion, cesion de activos y pasivos u otras figuras
destinadas a preservar los intereses de los
ahorradores y depositantes;

e) Adquirir los activos de las instituciones
financieras inscritas que seflale la junta directiva
del Fondo.

- 27.2 Adiciénase el numeral 1° del articulo
320 con los 51gulentes ordinales:

k) Dentro del objeto general del Fondo y los
limites fijados en la ley, otorgar garantias o
compensar las pérdidas o déficits en que puedan
incurrir las entidades financieras o los
inversionistasque tomen la propiedad, absor-
ban, se fusionen o adquieran activos o asuman
pasivos de una entidad inscrita que sean objeto
de las medidas previstas en los articulos 48,
literal i), 113 y 115 de este Estatuto;

1) Celebrar convenios con otras autoridades
publicas con funciones de control, inspeccion y
vigilancia, con el fin de prestarles asesoria y
apoyo en el desarrollo de'sus actividades, en las
materias que guarden concordancia con el Ob_] e-
to del Fondo.

27.3 Adiciénase el cuarto inciso del literal d)
del numeral 3° del articulo 320 del Estatuto
Orgdnico del Sistema Financiero con la siguien- -
te frase:

En los casos en los cuales la composicion de
la junta directiva de la entidad que recibe. el
capital garantia haya sido determinada por ley,
el Fondo tendra derecho a designar un niimero
adicional de miembros de tal manera que la
composicion de la junta refleje la partlclpacmn
del Fondo en el. capltal oa de31gnar un solo
miembro. adlclonal quien tendré derecho a emi-
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tirun nimero de votos proporcional a la partici-
pacion del Fondo en el capital de la entidad.

27.4 Adiciénase el segundo inciso del nume-
ral 4° del articulo 320 del Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero con la siguiente frase:

Paraestos efectos el Fondo podra suscribirla
porcion del capital que considere necesario.

27.5. Adiciénase el articulo 320 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero con los si-
guientes ordinales:

6. En el desarrollo de sus -operaciones el
" Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
aplicard las siguientes reglas:

a) El Fondo podré realizar las operaciones
previstas en esta ley y en las normas que la
desarrollan para buscar la recuperacion de enti-
dades financieras, cuando la liquidacion de las
‘mismas. pueda eventualmente evitarse con su

participaciéon, o para buscar el pago a los’
ahorradores, inversionistas o depositantes, ob-

tener mejores condiciones, de conformidad con
lo dispuesto en este Estatuto;

b) Previamente a la adopcion de las medldas
que le corresponden paraapoyar a las entidades
financieras, el Fondo de Garantias de Institucio-
. nes Financieras tomaré en cuenta el costo quelas
mismas implicarian frente al valor que deberia
pagar porrazon de seguro de depdsito en caso de
liquidacién de la entidad. El Fondo preferird
aquellas medidas que de acuerdo con el estudio
- realizado, le permitan cumplir de manera ade-
cuada su objeto al menor costo tomando en
cuenta el valor del seguro de depdsito. No obs-
tante lo anterior, en los casos en que la liquida-
cién de la entidad pueda poner en peligro la
estabilidad del sector financiero o pueda causar
graves perjuicios ala economia, por decisionde
la Junta Directiva del Fondo, aprobada con €l
voto favorable de la mitad mas uno de sus
miembros, se adoptaran las medidas que permi-
tan precaver dicho riesgo aun cuando su. costo
exceda el valor del seguro de depdsito, caso en
el cual podrén incrementarse las primas de segu-

1o o el costo de la garantia de las entidades

amparadas por la respectiva reserva, en la me-
dida en que se considere necesario, sin sujecion
allimite previsto por el articulo 323 ordinal e) de
este Estatuto; '

c) Deberén preferirse medidas que no impli- -

quen participacion oficial en el capital de la
entidad objeto de la medida y que prevean la
actuacion de los agentes que participan en el
mercado financiero. :

7. Ademas de las facultades previstas en el
presente articulo, el Fondo de Garantias de Ins-
tituciones Financieras, para efectos de cumplir
su objeto general, podra realizar las demaés ope-
raciones de apoyo de entidades financieras que
le autorice el Gobierno Nacional en desarrollo
del articulo 189, numeral 25, de la Constitucion
Politica, con sujecion a los principios del articu-

lo 46 del Estatuto Orgénico del Sistema Finan-
ciero y a las reglas establecidas en el ordinal

anterlor

8 La- Supe1 1ntendenc1a Bancarla por s011c1-'

tud del Fondo de Garantias de Instituciones,

. pddré instruir a las entidades vigiladas para que

envien a este ultimo la informacién que el mis-
morequiera parael cumphmlento de sus funcio-
nes. Lo anterior sin perjuicio de que la
Superintendencia Bancaria pueda -entregar di-

- rectamente al Fondo la informacion que el mls-
~ mo le solicite.

Articulo 28. Adiciénase con los siguientes
ordinales y paragrafos el articulo 323 del Estatu-
to Orgénico del Sistema Financiero: -

f) Se sefialaran los eventos no amparados por
el seguro de depdsito, incluyendo las captacio-
nes o fraccionamientosrealizados por la entidad
financiera’ contra expresa pI‘OhlblClOIl de la
Superintendencia Bancaria, siempre que dicha
prohibicién haya sido oportunamente revelada
al publico;

g) Las obligaciones del Fondo porrazén del
seguro de depdsito o de una garantia podran
cumplirse mediante el pago directamente al de-
positante de la suma de dinero correspondiente

-0 mediante el empleo de otros mecanismos que

permitan al mismo recibir por lo menes una
suma equivalente al valor amparado de su
acreencia;

- h)Podra cancelarse a los depositantes a partir
de la toma de posesion, una suma hsta por un
monto equivalente al valor del seguro de depd-
sito o de la garantia correspondiente. Dicho
pago tendra efectos liberatorios respecto del

“seguro y la garantia en el monto por el cual el

mismo se realice. I[gualmente podran conceder-
se créditos por parte del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras a la entidad objeto de
la medida para que la misma atienda el pago del
monto del deducible del seguro de dep6sito;

i) Se estableceran condiciones con el fin de

evitar que una misma persona pueda obtener,

directa o indirectamente, un pago superlor al
monto amparado del seguro;

J) Se podré establecer la fecha en la cual se

haré el corte financiero con el fin de determinar -

el pago del seguro de depdsito o la'garantia. Los
actos posteriores de los ahorradores.o deposi-
tantes no podran dar lugar a que se amplie la

‘exposicion o la responsabilidad del Fondo.

‘Paragrafo 1°. El seguro de deposito podra
pagarse al conyuge y a los herederos del benefi-
ciario, sin necesidad de juicio de sucesion, cuan-

do el valor del mismo no exceda la cuantia a la.

cual hace referencia el articulo 127, numeral 7o,
de este Estatuto, para lo cual se cumplirén los
requisitos que fije la Junta Directiva del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras.

Paragrafo 2°. El Fondo de Garantias podra
cobrar por jurisdiccion coactiva las sumas que
haya pagado por razén o con ocasion del seguro
de depdsito o de las garantias que otorga, con
base eninformacionfalsa o inexacta suministra-
da por la entidad asegurada o garantizada o por
el solicitante, con los intereses correspondien-
tes. Dichos intereses se cobraran a la tasa méaxi-
ma permitida por la ley, cuando el interesado

haya-actiado con culpa grave o dolo. En. los
demds casos, cuando lainexactitud se origine en.

informacion suministrada por la entidad, esta
ultima pagar4 el interés moratorio, Para efectos

de'lo dispuesto en este numeral se expedird un
acto administrativo en el cual liquide el monto
de laobligacion, sin que sea necesario obtener el
consentimiento del interesado.

‘Paragrafo 3°. La Junta Directiva del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras organi-
zaralas garantias que deacuerdo con la ley debe
o puede otorgar en favor de ahorradores o

inversionistas, para lo cual aplicara las disposi- -

ciones de este articulo en cuanto sean compa-

tibles con su naturaleza, con excepcion de lo

previsto en los ordinales a) y e),
CAPITULO IX

_ ‘Disposiciones relativas
a la Superintendencia Bancaria

Articulo 29. El inciso primero del numeral
primero del articulo 325 del Estatuto Organlco
del Sistema Financiero quedara asi:

1. Naturaleza y objetivos. La Superinten-
dencia Bancaria es un organismo de caracter
técnico, adscrito al Ministerio de Hacienda y.
Crédito Publico, con personeria juridica, auto-
nomia administrativa y financiera'y patrimonio
propio, mediante el cual el Presidente de la
Republicaejerce lainspeccion, vigilanciay con-

- trol sobre las personas que realicen la actividad

financiera y aseguradora, y que tiene a su cargo
el cumplimiento de los siguientes objetivos:

Articulo 30. Adicidnase el articulo 325 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, con
el siguiente numeral:

3. Representacion Legal: La representacion

legal de la Superintendencia Bancaria corres-
ponde al Superintendente Baricario.

Articulo 31. Adiciénase al articulo 334 nu-
meral 1° del Estatuto Orgénico del Sistema Fi-
nanciero con el siguiente paragrafo:

Paragrafo 3°. Las actas del Consejo Asesor del
Supermtendente Bancario y los documentos. de
trabajo que les sirvan de soporte seran reservados '

Articulo 32. El numeral 4° del articulo 337
del Estatuto Organlco del Sistema Flnanmero
quedara asi:’

4. Ingresos. Los recursos necesarios para
cubrir los gastos de funcionamiento e inversion
que requiera la Superintendencia Bancaria pro-
vendrén de los siguientes conceptos:

a) Las contribuciones impuestas a las entida-
des vigiladas;

b) Los recursos que obtenga por la venta de
sus publicaciones, de pliegos de licitacioneso de
concursos de méritos, y de fotocopias;

c) Los aportes, subvenciones o doriacioncs
que reciba para el cumplimiento de'sus fines;

d) Los canones que se perciban por concepto

“de arrendamiento de sus activos;

e) Los recursos provenientes de los servicios
que preste la Entidad;

f) Los recursos originados en la: venta o
arrendamiento de los sistemas de informacion'y
programas de computacion disefiados y.desarro-
llados por la Entidad; '

g) Los recursos' que se le transﬁeran del -

Presupuesto General de la Nacion;
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h) Losiintereses, rendiniientos y demas bene-

ficios que reciba por el mianejo de’ sus fecursos

propios, y
i) Los'demas i 1ngresos que le hayan sido o le
sean reconoecidos por lasleyes.

Articulo 33. El numeral 5° del articulo 337
del Estatuto Organico del Sistema Financiero
quedar4 asi:

5. Contribuciones. El Superintendente Ban-
cario exigird a las entidades vigiladas contribu-
ciones, las cuales consistiran en unatarifaque se
aplicard sobre el monto total de los activos,
incluidos los ajustes integrales por inflacion,
queregistre iaentidad vigiladaa 30 dejunioy 31
de diciembre del afio inmediatamente anterior.

a) Causacion. Lacontribucion impuestaalas
entidades vigiladas a que se refiere el presente
articulo se causaré el primer dia calendario de
los meses.de enero y julio de cada afio.

b) Cdlculo. La contribucion se liquidara con-
forme a las siguientes reglas:

1. Se determinaré el monto total del presu-
puesto de funcionamiento e -inversiéon que de-
mande la Superintendencia en el periodo anual
respectivo.

2.Eltotal de las contribuciones corresponde-

-r4 al monto del presupuesto de funcionamiento

e inversion de la Superintendencia deducidos
los excedentes de la vigencia anterior;

¢) Pago. La Superintendencia el 1° de marzo .

y el 1° de agosto de cada afio, o antes, exigira la
contribuciéon mencionada.

Parégrafo 1°. Cuando una sociedad no sumi-
nistre oportunamente los balances a 30 de junio
y 31 de diciembre del afio inmediatamente ante-
rior, la Superintendencia, teniendo en cuenta el
total de activos que figure en el ultimo balance

que repose en los archivos de la entidad, hara la

correspopdwnte hquldacmn sin perjuicio de
aJustarla§1 es mayor y en. eéte caso el cobro de

e

del presente articulo.

Paragrafo 2°. La contribucién de las entlda-
des constituidas en el semestre inmediatamente
anterior a aquel en el cual se causa se calculara

teniendo como base el valor del capital suscrito

al momento de su constitucion.

Parégrafo 3°. Los recursos por concepto de:

contribuciones que no-se cancelen en los plazos
fijados por la Superintendencia, causaran los
mismos intereses de mora aplicables al impues-
to de renta y complementarios.

Articulo 34. Adicidnase con los siguientes
numerales el articulo 337 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero: -

11. El patrimonio de la Superintendencia
Bancaria esta constituido por: a.- Los bienes
inmuebles que actualmente administra en virtud
de lo establecido por el Decreto 1166 de 1993 y
los bienes muebles de que es propietaria a la
vigencia de la presente ley, y b.- Los bienes que
como persona juridica adquiera a cualquier tltu-

Py

con las leyes vigentes.  :¥7 _
12. Manejo y destinacion de los in‘gre's‘os.

Con sujecion a lo dispuesto’ en el Estatuto Or-

d’ do laentidad se encuentre en alguna .de:las
"t causales a que se refieren los articulosa 13 y:114"

ganico del Presupuesto General de la Nacion, -

los ingresos se manejaran en una cuenta deno-

‘minada “Fondo Superintendencia Bancaria” y

el recaudo, administracion y ejecucion de los
mismos se efectuard directamente y con tqtal
autonomia por la Superintendencia Bancaria,
quien deberé destinarlos exclusivamente para

-.atender los gastos de funcionamiento e inver- .

sion que se requieran para el cumplimiento de
los objetivos y funciones sefialados en el Estatu-
to Orgénico del Sistema Financiero.

El manejo de los recursos presupuestales de
la Superintendencia Bancaria se sujetara a lo
establecido para los establecimientos publicos
en las normas organicas del Presupuesto Gene-
ral de la Nacion.

Articulo 35. De conformidad con el numeral
16.del articulo 189 de la Constitucidén Politica, el
Gobierno Nacional modificara la estructura y
administracionde la Superintendencia Bancaria
coneliinico propdsito de efectuar las adecuacio-
nes queresulten indispensables para cumplir las
nuevas:funciones que le sefiala la presente ley,.
con sujecion a los principios constitucionales
que rigen la funcién administrativa. 4

Articulo 36. Adicionase el literal c) del
numeral 5°, del articulo 326 del Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero con el siguiente parrafo:

— Ordenar la adopcién de un plan de
recuperacion. .
Articulo 37.  Adicionase e] articulo 326 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero conel

_siguiente numeral:

8. Con el fin de asegurar que la supervision
pueda desarrollarse’ de manera consolidada, la
Superintendencia Bancaria promoverd meca-
nismosde intercambio de informacién con orga-
nismos de supervision de otros paises en los
cuales entidades financieras colombianas desa-
rrollen operaciones o tengan filiales, o en los
cuales estén domiciliadas entidades financieras
matrices de entidades financieras colombianas.”
Cuando la informacién que se sumirnistre tenga®
carécter confidencial, la Superintendencia Ban-
caria podra entregarla con el compromiso.de que
la misma sea conservada por la autoridad de
supervisién con tal carécter. Igualmente la
Superintendencia Bancaria podra permitir que
en las visitas o inspecciones que realice a sus
vigiladas participen agentes de organismos de

“supervision de otros paises en los cuales tengan

su sede entidades vinculadas a entidades sujetas
a la inspeccion y vigilancia de la Superinten-
dencia Bancaria, siempre y cuando, se reconoz-
ca a esta entidad esa misma posibilidad.

Articulo 38.  El numeral 2° del articulo 84
queédara ast:

2.Reducciéndel capital. La Superintendencia
Bancaria podré reducir el capital de los estable-
cimientos bancarios, corporaciones financieras,
corporaciones de ahorro y vivienda, compafiias

‘de financiamiento comercial y sociedades de

servicios financieros porel valornecesario, cuan-

de este:Estatuto, y con motivo de pérdidas:Se:
reduzca ‘su-patrimonio neto por debajo-del

valor del ¢apital pagado, sin' que esta reduc-
cion afecte el limiterdel capital establecido en
la ley, salvo que existan compromisos de
capitalizacion que permitan cumplir dicho
minimo. Para dicha reduccién no se requerira
consentimiento de los acreedores ni autoriza-
cién de ninguna otra autoridad.

CAPITULO X

Disposiciones relativas
al mercado de valores

Articulo 39. Las sociedades comisionistas -
que se constituyan a partir de la vigencia de la
presente ley y deseen realizar la totalidad de las
operaciones permitidas por la ley, deberén acre-
ditar un capital suscrito y pagado equivalente,
cuando menos, a la suma de las inversiones de
caracter obligatorio para ser miembro de alguna
o algunas de las bolsas de valores del pais,’
adicionada ‘en quinientos millonés de” pesos
($500.000.000) moneda legal. :

Las nuevas sociedades comisionistas de bol-
saque opten por realizar unlcamente el contrato.
de comisién para la compra y venta de valores y
las actividades a que se refieren los literales c),
d), ), ), h) del articulo 7° de la Ley 45 de 1990,
ademas del corretaje de valores, deberan acredi-
tar un capital suscrito y pagado equivalente,

-cuando menos, a la suma de las inversiones de

caracter obligatorio para ser miembro de alguna
o algunas de las bolsas de valores del pais,

"adicionada en doscientos cincuenta millones de

pesos ($250.000.000) moneda legal.

Para permanecer en funcionamiento, las so-
ciedades comisionistas de bolsa actualmente
constituidas deberan acreditar y mantener los
montos absolutos de capital minimo sefialados
en los incisos precedentes, de acuerdo con las
actividades por ellas realizadas. Para tal efecto
se tendran en cuenta, ademas del capital pagado
y una vez deducidas las pérdidas acumuladas 'y’
el costo de las inversiones de caracter obli gato-
I‘lO las’ 51gulentes cuentas

“a) Reserva Legal B
-b)-Prima en colocacién de acciones;
c) Revalorizacién del patrimonio;

d) Las utilidades no distribuidas correspon-
dientes al ultimo ejercicio contable, en una pro-
porcién equivalente al porcentaje de las utilida-
des que, en la ultima distribucién, hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la re-
serva legal, siempre que la entidad no registre
pérdidas acumuladas. . :

Las sociedades comisionistas de bolsa ac-
tualmente constituidas, que al momento de en-
trada en vigencia de la presente ley, registren
defectos respecto de los requerimientos de capi-

.tal sefialados en este articulo, deberanincremen-

tar gradualmente su capital con el fin de ajustar-
se a tales requerimientos en un térimino no supe-
rior a un (1) afio. La Sala General de la
Superintendencia de Valores sefialara los térmi-
nos dentrode los cuales deben producirse dichos
incrementos graduales de capital. ‘
“Lassociedades comisionistas de bolsaqie no
acrediten-en-los plazos establecidos por la Sala .
General:de-14 Supetintendencia: de-Valores-los
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mniveles de capital requeridos en-la;presente ley,’
serdn sancionadas por dicha Superintendencia
con una multa equivalente al 5% sobre el valor
del defecto, la cual serd impuesta por cada mes
o fraccién de mes de retardo en el cumplimiento.

Aquellas sociedades comisionistas de bolsa
actualmente constituidas que no acrediten la

totalidad del capital requerido dentro del plazo -

-establecido en el inciso anterior, deberan fusio-
narse o liquidarse. Cuando se opte por la fusion,
las sociedades comisionistas deberdnremitira la

Superintendencia de Valores, dentro del plazo.

antes sefialado, copia del compromiso de fusién
debidamente aprobado por el fnaximo érgano
social de cadaunade las compafiias involucradas,

.el cual debera contener la informacion prevista
en las normas correspondientes. En todo caso, la

 fusién debera quedar formalizada.a més tardar
dentro de los-seis mesessiguientes.a lafecha de
la mencionada remision.

No.obstante lo anterior, cuando una sociedad
comisionista de bolsa que actualmente posea el
capital minimo exigido-por el Decreto 1699 de
1993 para larealizacion de todas las operaciones
autorizadas por la ley, no acredite el monto
minimo de capital que para tal efecto prevé el

inciso primero del presente articulo, podra optar
por realizar inicamente las operaciones indica-

dasen el inciso segundo del mismo y acreditary
mantener el monto de capital alli sefialado. Tal
circunstancia deberd .ser informada a la
Superintendencid de Valores, entidad que im-
partird, mediante normas de caracter general, las
instrucciones para el correspondiente desmonte
de las operaciones a que se refieren los literales

*a), b) y g) del articulo 7° de la Ley 45 de 1990.

Paréagrafo 1°. Los mo_nt_os sefialados en este
articulo se ajustaran anualmente en forma
automatica en el mismo sentido y porcentaje
en que varie el indice de precios al consumi-
dor que suministre el DANE, aproximado al
nimero entero siguiente expresado.en millo-
nes de pesos. El primer.ajuste se realizaré el
1° de enero de 1999, tomando .como base la
variacion en el 1nd1ce de precios al consuml-

dor durante 1998.

Paragrafo 2°. Paraefectodelo dispuesto' enel’

presentearticulo, se entiende por inversiones de
" caracter obligatorio aquellas que, de conformi-
dad con los reglamentos de las bolsas de valores
del pais, resulten necesarias para actuar en las

mismas, excepto las destinadas a los fondos de

garantias de las bolsas. . .

. Articulo 40. Modificase el literal a) del arti-
culo 2° de-la Ley 27 de 1990 y adiciénase un
inciso al literal c¢) del articulo 2° de la misma, los
cuales quedaran ast:

a) Podra ser accionista de las mismas cual-

quier persona natural o juridica, salvo que las-

normas que rigen a dicha persona no se lo
permitan. Entodo caso, no menosdel cincuenta

y uno por ciento (51%) del capital de cadabolsa .

debera pertenecer a las-sociedades comisionis-
_ tasmiembros de:ella;

Cada-una .de llas seciedades .comisionistas
miembros debera poseer un ntimero de acciones
no.inferior-al. que:establezca.€l reglamento:de la

5
. )

bolsay en todo caso no infqrior"al que poseen a
lafechadeentradaenvigenciadelapresenteley.

En ningtn caso un mismo beneficiario real
podré tener una participacion superior al quince

por ciento (15%) del cap1ta1 suscrito de una

bolsa.

c) Para efectos de lo dlspuesto en el siguiente
literal, las personas que sean elegidas en re-
presentacion de aquellos accionistas de la
bolsa que no sean comisionistas se tomardn en
consideraciéon como parte de los miembros
externos a que se. refiere el presente articulo.
Lo.anterior sin perjuicio de que en todo caso
entre los miembros externos existan represen-
tantes de entidades emisoras de valores e
inversionistas institucionales. -

" Articulo 41. La letra b) del articulo 2° de la
Ley 27 de 1990 quedara asi:

b) Las utilidades-que obtenga en desarrollo
de su objeto social, ya sean ordinarias o extraor-

dinarias, podréan ser repartidas a sus accionistas-

en dinero o en formade acciones liberadas de la
misma bolsa. En todo caso, la asamblea de

. accionistasno podré disponer que se distribuyan

utilidades en dinero por un monto superior al
que haya sido propuesto a la asamblea por el
consejo directivo de la Bolsa. .

Articulo 42. Sustitiyese el paragrafo del ar-

ticulo2°.delaLey 27 de 1990y adicionase dicho
-articulo con los pardgrafos segundo, tercero y

cuarto, los cuales quedaran ast:

Paragrafo 1°. Previamente al ingreso de nue-
vos.accionistas distintos a-las sociedades comi-
sionistas de bolsa, los estatutos de las bolsas
deberan ser reformados para establecer meca-
nismos con el fin de que la participacion de las
sociedades comisionistas en el capital de la
respectiva bolsa no se reduzca por debajo del
cincuentay uno por ciento o pararestituir dicha
participacion cuando la misma se haya reduci-
do. Lareduccionde la participacion de las socie-

.dades comisionistas en el capital de la bolsa por

debajo del porcentaje expresado en este articulo
es causal de disolucién. No obstante la bolsa
podra adoptar las medidas que considere del
caso para enervar dicha causal en un plazo de
seis meses. ° : »
Pardgrafo 2°. Las bolsas de valores podran
adquirir sus propias acciones conforme a lo previs-
to en el articulo 396 del Codigo de Comercio. -
Paragrafo 3°. Para efectos de lo dispuesto en
el presente articulo se aplicara la definicion de
beneficiario real contenida en las normas que
regulan el mercado publico de valores.
Parégrafo 4°. La participacién de una socie-
dad comisionista miembro de la bolsa en el
consejodirectivoy en lacamara disciplinariano
podré ser superior a un representante en cada
uno de dichos organismos. :

Articulo 43. Adicidnase el articulo 4° de la
Ley 35 de 1993 con los siguientes literales:

1) Fijar las normas con sujecion a las cuales

:padra desarrollarse la negociacion de futuros,

opclones y-otros instrumentos derivados a tra-

-vés de las’bolsas de valores, de las bolsas de .
futuros y opciones, y de las bolsas de productos

agropecuarios, estas filtimas de acuerdo con lo
dispuestoenelarticuloS5dela Ley 101de1993;
m) Fijar las normas con sujecion a las cuales

podré desarrollarse la liquidacion y compensa-
cion de los-contratos a que se refiere el literal

anterior, actividades que s6lo podranrealizar las-

entidades constituidas para tal fin o las bolsas de
futuros y opciones;. '

n) Establecer las dlsposwlones que regulen la
actividad de las bolsas de futuros y opciones, de

_los intermediarios que actiien en estas bolsas y

de las sociedades que realicen la liquidacién y
compensacion de los contratos de futuros,
opciones y-otros instrumentos derivados. Asi
mismo, expedir las disposiciones con arreglo a
las cuales las sociedades comisionistas de las

bolsas de valores y los intermediarios de las
bolsas de productos agropecuarios podran

negociar futuros, opciones y otros instrumentos
derivados en las respectivas bolsas.

" Articulo 44 E1 Gobierno Nacionalfijar4 los -

montos minimos de capital que deben acreditar,
para constituirse y permanecer en funciona-
miento, las bolsas de futuros y opciones, los
intermediarios que actlien en estas bolsas y las
entidades cuyo objeto sea liquidar y compensar

. contratos de futuros, opciones y otros instru-

mentos derivados. El Gobierno Nacional tam-
bién establecerad los montos minimos de capital
que deberan acreditar y mantener las bolsas de
productos agropecuarios a través de las cuales se

negocien contratos de futurgs y opciones en

desarrollo de la facultad prevista en el articulo
55 delaLey 101 de 1993, los intermediarios de
esas bolsas que decidan negociar dichos contra-
tosy las sociedades comisionistas miembros de
las bolsas de valores cuando quiera que a través

de estas tltimas se negocien futuros, opcionesy .
otros instrumentos derivados. Los montos de °

que trata este articulo s6lo podréan ser modifica-
dos por ley.

Articulo 45. Sin perjuicio de las facultades
que le otorgan la Ley 32 de 1979, la Ley 35 de
1993 y las demdas normas complementarlas la
Superintendencia de Valores ejercera la inspec-
cién y vigilancia sobre las bolsas de futuros y
opciones; los intermediarios que actiienen estas
bolsas, siempre y cuando no estén sujetos a la
inspeccion y vigilancia de otras superinten-
dencias, y las sociedades que realicen la com-
pensaci()n y liquidacion de contratos de futuros,
opcionesy otros instrumentos derivados, paralo
cual tendra las mismas facultades que le otorga

-laley enrelacion con las bolsas de valores y las

sociedades comisionistas de bolsa.

- Paragrafo. Sin perjuicio de las facultades de
inspeccion, vigilancia y control otorgadas por la
ley a la Superintendencia de Sociedades sobre
las bolsas de ‘productos agropecuarios y las
sociedades comisionistas miembros de esas bol-
sas, cuando quiera que las mismas actiien en el

mercado de futuros y opciones la Superinten-

dencia de Valores velara porque su actividad en

ese:mercado s¢ ajuste a las-normas que lo regu-
lan. Lo mismo aplicard en el caso de la

Superintendencia Bancaria respecto de los in-

‘termediarios que actiien en las bolsas de futuros.
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y opciones y que estén sujetos a su inspeccion
yvigilancia. Laactividad de la Superintendencia
de Valores no implicard un control subjetivo
sobre las mencionadas sociedades.

Articulo 46. De acuerdo con su régimen
legal las bolsas de valores, las bolsas de pro-
ductos agropecuarios, las sociedades comi-
sionistas de bolsas de valores y los interme-
diarios de las bolsas de productos agrope-
cuarios, las sociedades comisionistas inde-
pendientes de valores, los establecimientos de
crédito y las entidades aseguradoras podran
participar en el capital de bolsas de futuros,
opciones y otrus instrumentos derivados y en
el delassociedades que realicen la compensa-
cion y liquidacion de estos contratos. EI Go-
bierno Nacional podra autorizar a otros agen-
tes del mercado para que participen en. el
capital de las mencionadas entidades.

Articulo 47. El numeral 1° del articulo 76 del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero que-
dard asi:

1. Régimen aplicable a las sociedades de
servicios financieros y comisionistas de bolsa.
Los administradores y representantes legales de
las sociedades de servicios financieros y comi-
sionistas de bolsa no podran ser administradores
o empleados del establecimiento matriz. Sin
embargo, podran formar parte de sus juntas
directivas los directores de la matriz o sus repre-
sentantes legales, aiin en aquellos eventos en
que la matriz posea titulos inscritos en bolsa.

Articulo 48. El literal b) del numeral 3° del
articulo 119 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero quedard asi:

b) No podran consistir en operaciones activas
de crédito,. cuando se trate de sociedades fidu-
ciarias, comisionistas de bolsa y administrado-
ras de fondos de pensiones y cesantias, salvo
cuando se trate del pago por el establecimieénto
bancario matriz de cheques girados por la filial
por valor superior al saldo de su cuenta corrien-
te, siempre que el excedente corresponda al
valor de cheques consignados y aun no pagados
por razon del canje, y su valor se cubra al dia
habil siguiente al del otorgamiento del descu-
bierto, asi como en aquellos casos andlogos que
el Gobierno Nacional autorice, y

Articulo 49. Las causales, procedencia de
la medida y demaés reglas previstas sobre toma
de posesion y programas de restablecimiento o
adopcion de medidas de recuperacion previstas
en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero
seran aplicables a la Superintendencia de Valo-
res y a sus entidades vigiladas, en lo que sean
compatibles con su naturaleza. Las funciones
que esta ley otorga al Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras podran ser cumplidas
_por la Superintendencia de Valores respecto de
sus vigiladas, salvo en lo que se refiere al desa-
rrollo de operaciones de apoyo que impliquen
desembolso de recursos.

También serdn aplicables a las entidades
vigiladas por la Superintendencia de Valores las
disposiciones de los articulos 81, 88 y 97,
numerales 1° y 3° del Estatuto Organico del
Sistema Financiero.

Articulo 50. Los recursos necesarios para
cubrir los gastos de funcionamiento e inversion
que requiera la Superintendencia de Valores
provendran de los siguientes conceptos:

1. Derechos de inscripcion y cuotas que de-
ben pagar las personas inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios y los dere-
chos por concepto de oferta publica en el pais y
en el exterior; :

2. Los recursos que obtenga por la venta de
sus publicaciones, de pliegos de licitacionesode

-concursos de méritos y de fotocopias;

3. Los aportes, subvenciones o donaciones
que reciba para el cumplimiento de sus fines;

4. Los recursos provenientes de los servicios
que preste la entidad,;

5. Los canones que se perciban por concepto
de arrendamiento de sus activos;

6. Los recursos originados en la venta o
arrendamiento de los sistemas de informaciony
programas de computacion disefiados y desarro-
llados por la entidad;

7. Los recursos que se le transfieran del
Presupuesto General de la Nacion;

8. Los intereses, rendimientos y demas benefi-
cios que reciba por el manejo de sus recursos, y

9. Los demés ingresos que le hayan sido o le
sean reconocidos por las leyes.

Articilo 51. Los derechos de inscripcion'y
cuotas que deben pagar las personas inscritas en
el Registro Nacional de Valores e Intermedia-
rios, asi como los derechos por concepto de
ofertas publicas en el pais y en el exterior, se
destinaran a cubrir los programas previstos en el
numeral 2° del articulo 15 del Decreto Ley 831
de 1980, asi como a financiar los demés gastos
de la Superintendencia de Valores que no sean
cubiertos en su totalidad con otros recursos del
Presupuesto Nacional.

Los derechos y las cuotas a que se refiere el
inciso anterior se calculardn cada afio por el
Superintendente de Valores y. se distribuiran
equitativamente con base en el patrimonio de los
emisores de valores o en su defecto en su presu-
puesto anual; en el patrimonio de las entidades
sujetas a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia; en el valor de las operaciones
de intermediacion en el mercado publico de
valores para los intermediarios no vigilados por
lamisma Superintendencia, y en el valor total de
la oferta que se autorice en el pais o en el
exterior.

El Superintendente de Valores podré estable-
cerdescuentossobre losderechosde inscripcion
y las cuotas, que estén destinados a promover la
desconcentracion de la propiedad accionaria, la
conformacion del segundo mercado y la inscrip-
cion anticipada de valores.

La resolucion que expida el Superintendente
de Valores fijando el pago anual del pago de las
cuotas, podra sefialar los topes minimos y méxi-
mos de tarifas y no se sometera a 1a aprobacion
de ningunaotra autoridad. La Superintendencia
de Valores procedera a reliquidar las cuotas
cuando a la fecha de su determinacion el respec-

tivo obligado no hubiere cumplido con el deber
de actualizar la informacidén financiera.

El Superintendente exigird a las entidades
mencionadas el pago de los derechos y las cuo-
tas previstas en los incisos anteriores, las cuales

-deberan ser depositadas en la cuenta de uso

exclusivo que para el recaudo de estos recursos
autorice la Direccion General del Tesoro.

Articulo 52. En caso de incumplimiento de
unaoperacion en el mercado publico de valores,
la respectiva Bolsa hard efectivas, conforme a
lasreglas quelarigen y siguiendo para el efecto
el procedimiento previsto en sus reglamentos,
las garantias otorgadas. Lo dispuesto.en este
articulo se aplicara igualmente cuando la enti-
dad que otorgd la garantia sea objeto de un
proceso liquidatorio o concursal.

Articulo 53. Las Bleas de Valores podran
organizar- centros de arbitraje’ y conciliacién
para dirimir las controversias que se presenten
por causa o con ocasion de operaciones o activi-
dades en el mercado publico de valores. Las
Cémaras Disciplinarias de dichas bolsas podran
recibir el encargo de designar arbitros o amiga-
bles componedores.

Articulo 54. De conformidad con el numeral
16 del articulo 189 dela Constitucion Politica, el
Gobierno Nacional modificard la estructura de
la Superintendencia de Valores con el unico
propdsito de efectuar las adecuaciones que re-
sulten indispensables para cumplir las nuevas
funciones que le sefiala la presente ley, con
sujecion a los principios constitucionales que
rigen la funcién administrativa.

Articulo 55. A los accionistas de una socie-
dad inscrita en el registro nacional de valores y
en una o mas bolsas de valores del pais que
durante un término de veinte (20) afios no hayan
ejercido ninguno de los derechos consagrados
en la ley o en los estatutos sociales, la sociedad
podré, previa aprobacion de la asamblea de
accionistas, readquirir sus acciones consignan-
doel precio de la ultima cotizacion en bolsa en
una partida a disposicion del o los accionistas.

CAPITULO XI
Reformas al régimen del Banco Cafetero

Articulo 56. El articulo 264 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero quedara asi:

Articulo 264. Organizacion.

1. Naturaleza juridica. Cuando la participa-
cién del Fondo Nacional del Café en el capital
del Banco Cafetero sea inferior al 50%, la enti-
dad dejara de estar sujeta al régimen de sociedad
de economia mixta y se sujetard a las normas de
derecho privado para lo cual la asamblea de
accionistas procederd areformar los estatutos en
lo pertinente. -

2. Objeto. El Banco Cafetero podra realizar
todas las operaciones propias de los estableci-
mientos bancarios de caracter comercial. Mien-
tras la participacion del Fondo Nacional del
Café en el capital del Banco Cafetero sea supe-
rior al 50%, en el objeto principal del mismo
estara el financiamiento de la produccion, trans-
porte, acopio, almacenamiento y comerciali-
zacion del café y otros productos agricolas.
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1. Domicilio. El domicilio de la sociedad sera

laciudad de Santa Fe de Bogot4, Distrito Capital, .

pero podrd tener sucursales y agencias en todo el
“territorio nacional. Dando cumplimiento a las
disposiciones previstas para la inversion del
_ sector financiero en el exterior, podré invertir en
instituciones financieras fuera del pais.

CAPITULO XII

Reformas al régimen
del Instituto de Fomento Industrial -

. Articulo 57. En desarrollo del articulo 189,
numeral 15 de la Constitucion Politica, cuando
asi lo disponga el Presidente de la Reptiblica se

“fusionaran el Instituto de Fomento Industrial IFI
"y la Financiera Energética Nacional. En virtud

de dicha fusién el IFI absorbera a la Financiera .

Energética Nacional. Para efectos de realizar la

-fusion bastard que el compromiso correspon-
diente sea aprobado por los 6rganos sociales
méximos de las dos entidades, que lareformade
estatutos sea aprobada por el Gobierno, y que
sea elevada a Escritura Publica, sin que haya
lugaraaplicar los articulos 174 y 175del Codigo
" de Comercio.

Articulo 58. La Junta Directiva del Instituto
de Fomento Industrial, IFI, estara formada por
cinco (5) miembros con sus respectlvos suplen-
tes, ast:

—El Ministro de Hacienda y Crédito Publico

— El Ministro de Desarrollo Econémico

- — El Ministro de Minas y Energia

—El Gerente del Banco Central (BCH) mien-
trasel Banco conserve las acciones del Instituto
que actualmente posee.

—Un miembro nombrado por el Presidente de

la Republica, o dos (2) cuando el gerente.del-

Banco Central Hipotecario (BCH) deje de ser
miembro de la junta directiva:

. Los suplentes de la junta directiva seran de-
- signados por el Presidente de la Republica.

Para ser miembro de la junta directiva del
Instituto se requiere ser citdadano colombiano.

CAPITULO XII
Disposiciones finales

Articulo 59. Los establecimientos de credlto
compaiiias de seguros y sociedades de servicios
financieros de propiedad estatal o en cuyo capi-
tal participe directa o indirectamente el Estado,
sea cualquiera el nivel de su participacion, al
igual que las entidades de redescuento y ‘el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras

se regiran en materia de actos, contratos, opera-
ciones y régimen contable por las normas del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, del
Codigo de Comercio y demés disposiciones
aplicables a este sector. Paraefectos del articulo
354.de la Constitucion Politica y respecto de las
entidades mencionadas, el Contador General de

laNacion tomara como base lasreglas de conta-

bilidad propias de tales entidades.

Articulo 60. Previo concepto favorable del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, las

Superintendencias Bancaria y de Valores po-

drénafiliarse a agremiaciones de organismos de
supervision del exterior, para el mejor cumpli-
miento de sus funciones.

Articulo61. Paraefectos de lo dispuesto enel
articulo 3o. de la'Ley 363 de 1997, los Fondos
Ganaderos podran celebrar operaciones de
redescuento con Finagro.

Articulo 62. Revistese al Presidente de la
Republica de precisas facultades extraordina-
rias, por el término de seis meses contados a
partirdela entrada en vigencia de lapresente ley,
para que modifique el régimen de inversiones de
las compafiias de seguros y socwdades de capi-
talizacion.

‘Articulo 63. Adicionase el articulo 227 del
Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero conel
siguiente numeral:

3.ElFondoparael Financiamiento del Sector

Agropecuario, Finagro, podra igualmente desa-
rrollar las operaciones autorizadas a los estable-
cimientos bancarios, con sujecion a los limites y
restricciones previstos para ellos.

Articulo 64. Facultase al Presidente de la
Republicapor el término de tres (3) meses para
que sefiale el régimen de toma de posesion y
liquidacién de las cooperativas que realicen
actividades financieras sometidas a la vigilan-
cia de la Superintendencia Bancaria.

Articulo 65. La presente leyrige a partirde

-su publicacién y deroga las siguientes disposi-

ciones del Estatuto Orgénico del Sistema Finan-
ciero: los numerales 1°,2°y 3°del articulo 8°; el
literaln) del articulo 12; el articulo 14; el articulo

-15; el articulo 16; los numerales 1° y 2° del

articulo 20; el numeral 4° del articulo 22; los
numerales 1°y 3°del articulo 23; el articulo 25;
el articulo 26; las expresiones “ni a las bolsas de
valores”, “y Bolsas de Valores™ de los incisos 1°
y 3° del numeral 1° del articulo 75; la expresion
“através del Banco de la Republica” del numeral
3° del articulo 84; el numeral 2° del articulo 141;

el articulo 142; el inciso 2° del articulo 250; el
articulo 292 vy el literal c) del numeral 4° del
articulo 322. Igualmente derogael segundoinci-
so del articulo 94 de la Ley 100 de 1993 y el
segundo inciso del articulo 8° del Decreto 2016
de 1992.

SENADO DE LA REPUBLICA

COMISION TERCERA
CONSTITUCIONAL PERMANENTE

Santa Fe de Bogota, D. C., a veintiocho (28)
de abril de mil novecientos noventa y ocho
(1998). En sesion de la fecha y en los términos
anteriores, la Comisién Tercera Constitucional
Permanente del Senado de la Republica aprobd
en primer debate el Proyecto de ley numero 149
Senado de 1997, por la cual se dictan disposi-
ciones en relacion con el sistema financiero y

aseguradory el mercado publico devaloresy se -

conceden unas facultades.
Presidente,
' Enrique Caballero Aduén.
El Vicepresidente, -
_ Maria Isabel Cruz Velasco.
El Secretario General,
* Ruben Dario Henao Orozco.
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